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Forvaltarkommentar

Manadens snackisar ar det stora budgetforslaget i USA och Riksbankens
forsok att elchocka svensk ekonomi. Vad galler USA s& kan vi konstatera att
borsen aterhamtat sig efter Liberation Day och nu ligger pa all-time-high
igen. Amerikansk karninflation &r fortsatt hogt 6ver centralbankens mal och
budgetunderskottet efter Trumps budgetforslag kommer ackumulera
ytterligare ett antal biljoner i skuld. Budgetforslaget verkar, nu nar de flesta
tror att det kommer rostas igenom, bara fyllas med mer ofinansierade
skattesankningar. Samtidigt som ekonomin eldas pa mer &n nagonsin
tidigare i historien sa forvantar sig marknaden att styrrantan ska sankas tva
eller tre steg i host. | Sverige gor Riksbanken sitt basta for att fa fart pa
ekonomin med rantesankning och l6fte om mer. Detta trots att
karninflationen ligger forankrad norr om 2%. En lagre ranta slar snabbare
igenom i Sverige an i manga andra lander eftersom mycket av ekonomin
ligger med kort rantebindningstid, och kanske kan den starka kronan
kompensera eventuellt ytterligare inflationstryck. Svensk fyraarig swapranta
ar ner 18 baspunkter under manaden.

Kreditmarknaden har liksom aktiemarknaden gatt positivt under manaden,
high yield-index har komprimerat 17 baspunkter i Europa och 32 baspunkter
i USA. Skillnaden i spread mellan marknaderna fortsdtter att komma ihop
och var 39 baspunkter vid manadens slut mot som hogst tidigare i ar pa
nastan 80 baspunkter.

Placeringsinriktning och férvaltningsmetodik

Fonden har som mal att investera i global foretagskredit inom segmentet
High Yield eller Crossover. Fonden har samtidigt ett strikt fokus att ta
positioner i endast mycket likvida instrument. Kreditexponering uppnas
darfor huvudsakligen via indexbaserade centralt clearade Credit Default
Swaps (CDS). Indexen som CDS-kontrakten ar kopplade till ar Itraxx Europe
Crossover och CDX North America High Yield. Exponeringen mot varje bolag i
indexen ar likaviktad, vilket sakerstaller en diversifierad portfol;.

Alternativt till exponering via CDS-kontrakt har fonden dven lov att investera i
direkt i foretagsobligationer med motsvarande rating. Nar fonden tar sin
exponering till foretagskredit via CDS-kontrakt sa placeras kapitalet samtidigt
i obligationer i svenska kronor med AAA-rating, framst svenska sakerstallda
bostadsobligationer.

| fondens positionstagande har exponering eliminerats mot bolag som inte
uppfyller de hallbarhetskrav som Captor har definierat. Fonden &r Artikel 8
enligt Disclosureférordningen.

Nyckeltal
Duration 3.77ar  CDSindex EUR HY 282.77 bp
Kreditduration (CDS) 4954r spread
CDS index USD HY 321.91 bp
spread
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgor inte investeringsradgivning och ska inte ses som annat an en redogorelse dver fondens
handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.captor.se/fonder.
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Avkastningstabell

Heldr  Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug  Sep
2025 55% 2.3% -0.4% -27% 0.8% 3.0% 2.4%
2024 9.0% -03% 0.6% 1.5% -09% 1.7% 0.5% 23% 13% 1.7%
2023 186% 4.6% -25% 1.8% 09% -0.0% 1.4% 1.9% -0.0% -0.6%
2022 -1.5%
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Storsta emittenter

Emittent Andel
Kingdom of Sweden 18,3%
SEB Covered Bond Programme 17,6%
Lansférsakringar Hypotek AB 16,8%
Nordea Hypotek AB 13,5%
Danske Hypotek AB 9,7%
Landshypotek Bank AB 5,9%
Sparebanken Vest Boligkreditt AS 3,9%
DNB Boligkredit AS 3,6%
Swedbank Hypotek AB 2,5%
Stadshypotek AB 2,2%

Utestdende andelsklasser

Klass A
NAV 401.1189
Datum fér NAV 2025-06-30
Utdelande Nej
Kortnamn Bloomberg CASTHYA SS Equity
ISIN SE0017832264
Handel Dagligen
Bryttid 14:00
SFDR Artikel 8
Minsta investering 100
Forvaltningsavgift 0,6%
Valuta SEK
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Storsta innehav

Emittent Andel Forfallodatum Rating Sektor

SEB Covered Bond Programme 153% 2029-12-06 AAA Bank/finans
Kingdom of Sweden 139% 2028-05-12 AAA Statlig

Lansforsakringar Hypotek AB 9,5% 2031-09-10 AAA Bank/finans
Nordea Hypotek AB 8,1% 2029-10-26 AAA Bank/finans
Lansforsakringar Hypotek AB 7,2%  2030-09-30 AAA Bank/finans
Danske Hypotek AB 6,0% 2030-12-18 AAA Bank/finans
Nordea Hypotek AB 4,5% 2029-10-08 AAA Bank/finans
Kingdom of Sweden 4,4%  2026-11-12 AAA Statlig

Sparebanken Vest Boligkreditt AS ~ 39%  2028-09-29 AAA Bank/finans
Danske Hypotek AB 3,7% 2029-12-19 AAA  Bank/finans

Varfor investera i fonden?

Investerare som soker en bred global kreditexponering i s.k. High Yield utan
att ta valutarisk. Ambitionen ar att skapa god avkastning med lagre risk an
aktiemarknaden over tid.

Hur man investerar i fonden

Fondens andelsklasser finns tillgangliga for privatpersoner och institutioner
via valrenommerade svenska banker och vardepappersbolag. | det fall
fonden inte finns synlig i ert instituts utbud ar det ofta mojligt for dem att
tillata handel i fonden via fondplattformar sdsom MFEX, Allfunds och
Fundsettle. Som institutionell kund &r du ocksa varmt valkommen att bli
direktkund. Klass C har hdg minsta teckning varfor den som tecknar eller gor
inlosen star for exekveringskostnaden vid genomforandet, i syfte att skydda
fondens andelsagare. Forfarandet fungerar enligt samma principer som for
borshandlade fonder och mojliggdr apport av tillgangar vid teckning och
omvant vid inlésen.

Riskprofil

Kreditrisk ar den dominerande riskfaktorn i fonden. Fonden ar exponerad
bade mot kreditspreadar pa de svenska obligationerna i vilka kapitalet
placeras och pa bolagen som ingdr i CDS index.
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