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Forvaltarkommentar

En tuff manad for bade rantor och aktiemarknad ger &nda hopp om framtida
avkastning. Efter det kaosartade slutet av forra manaden har flera
intressanta saker hant i Europa. EU har 6ppnat upp for finansiering av bade
forsvar och annat via balansrakningsexpansion dar de tidigare strikta
budgetreglerna for EMU-samarbetet lattats upp. | Sverige har det beslutats
om lanefinansierade satsningar pa forsvar och karnkraft. Alla dessa
satsningar som Europa planerar har dessutom villkorats med att
satsningarna ska gynna europeisk industri. Det &r ett intressant fransteg fran
tidigare politik inom EU dér fri konkurrens bade inom Europa och for aktorer
frdn andra lander varit ett ledord. Att denna konkurrens varit pa valdigt olika
villkor i realiteten med exempelvis statsbackade kinesiska foretag har inte
riktigt tagits pa allvar vilket slagit ut europeisk industri inom ett flertal
omraden som till exempel fornybar energi dar Europa tidigt dominerade
bade solcells- och vindkraftsindustrin. Inflationen har samtidigt stabiliserats
pa en niva strax 6ver 2% och marknadens férvantningar om rantesankningar
har bytts till det motsatta. Med tanke pa detta ar det inte forvanande att
rantor rort sig uppat. Svensk fyradrsswap ar upp drygt 30 baspunkter fran
2,31% till 2,62%.

Kreditspreadar har kommit upp rejalt under manaden samtidigt som den
europeiska och amerikanska marknaden har divergerat nagot, framst inom
high yield. Under manaden sa har indexen rullat till nya serier vilket ocksa
har okat kreditspreaden. Justerat for rullen sa gick de bada IG indexen upp
strax under 8 baspunkter dar europeiskt index handlade pa cirka 65
baspunkter i slutet av manaden medan det amerikanske handlade pa 63
baspunkter. Europeiskt high yield index spreadade isar 34 baspunkter och
handlade i slutet av manaden pa 334 baspunkter.

Placeringsinriktning och férvaltningsmetodik

Fonden har som mal att investera i global foretagskredit med kreditrating
Investment Grade och High Yield. Investment Grade skall minst vara 50%.
Fonden soker att ta positioner i endast mycket likvida instrument.
Kreditexponering uppnas darfor huvudsakligen via indexbaserade centralt
clearade Credit Default Swaps (CDS). Exponeringen mot varje bolag i indexen
ar likaviktad, vilket sakerstaller en diversifierad portfolj.

Alternativt till exponering via CDS-kontrakt har fonden dven lov att investera i
direkt i foretagsobligationer med motsvarande rating. Nar fonden tar sin
exponering till féretagskredit via CDS-kontrakt sa placeras kapitalet samtidigt
i obligationer i svenska kronor med AAA-rating, framst svenska sakerstallda
bostadsobligationer.

| fondens positionstagande har exponering eliminerats mot bolag som inte
uppfyller de hallbarhetskrav som Captor har definierat. Fonden &r Artikel 8
enligt Disclosureforordningen.

Nyckeltal
Duration 3.33ar CDSindex EURIG 65.16 bp
Kreditduration (CDS) 5254  Spread
CDS index USD IG 63.21 bp
spread
CDS index EUR HY 334.26 bp
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Grafen visar effekten pa fondens NAV i procent vid en 0,01% skift nedat av

underliggande rantekurva.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgor inte investeringsradgivning och ska inte ses som annat an en redogorelse dver fondens
handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.captor.se/fonder.



Avkastningstabell
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Storsta innehav

Namn Andel
SEB 3 12/06/29 14,7%
SBAB 3 1/2 06/14/28 10,7%
LFBANK 3 1/2 09/10/31 9,0%
SHBASS 2 09/01/28 8,6%
NDASS 3 1/2 09/20/28 8,3%
SGB 0 3/4 05/12/28 7,0%
NDAFH 3 1/2 10/26/29 5,3%
NYKRE Float 10/01/28 4,7%
SHBASS 2.883 07/02/29 3,7%
DNBNO Float 01/18/29 3,7%

Utestdende andelsklasser
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215.1485
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Storsta emittenter

Emittent Andel  Rating  Sektor

Nordea Hypotek AB 171%  AAA Bank/finans
SEB Covered Bond Programme 14,7%  AAA Bank/finans
Stadshypotek AB 123% AAA Bank/finans
Sveriges Sakerstallda Obligationer AB 11,4%  AAA Bank/finans
Lansforsakringar Hypotek AB 11,1%  AAA Bank/finans
Kingdom of Sweden 7,0% AAA Statlig

Swedbank Hypotek AB 6,5% AAA Bank/finans
Nykredit Realkredit A/S 4,7% AAA Bank/finans
DNB Boligkredit AS 3,7% AAA Bank/finans
Landshypotek Bank AB 3,6% AAA Bank/finans

Varfor investera i fonden?

Investerare som soker en bred global kreditexponering utan att ta valutarisk.
Ambitionen ar att med en stabil kreditportfolj och aktiv ranteforvaltning
skapa en langsiktigt hog avkastning.

Hur man investerar i fonden

Fondens andelsklasser finns tillgangliga for privatpersoner och institutioner
via valrenommerade svenska banker och vardepappersbolag. | det fall
fonden inte finns synlig i ert instituts utbud ar det ofta mojligt for dem att
tillata handel i fonden via fondplattformar sdsom MFEX, Allfunds och
Fundsettle. Som institutionell kund &r du ocksa varmt valkommen att bli
direktkund. Klass C har hog minsta teckning varfor den som tecknar eller gor
inlosen star for exekveringskostnaden vid genomforandet, i syfte att skydda
fondens andelsagare. Forfarandet fungerar enligt samma principer som for
borshandlade fonder och mojliggdr apport av tillgangar vid teckning och
omvant vid inlésen.

Riskprofil

Ranterisken och kreditrisken ar de dominerande riskfaktorerna i fonden.
Kreditrisken och ranterisken skapar en vélbalanserad portfolj da
korrelationen dem emellan har tenderat att vara lag historiskt.

Fondens forvaltare

Daniel har femton ars erfarenhet av handel av
rante- aktie- och valutaprodukter. Han har tidigare
arbetat som kvantitativ analytiker och
kapitalforvaltare pa Handelsbanken samt byggt
upp och forvaltat en derivatportfolj pa
Industrivarden.

daniel karlgren@captor.se

William Sjoberg har en civilingenjérsexamen fran
KTH i Stockholm med inriktning mot finansiell
matematik och en utbildning inom kvantitativ
finans fran CQF Institute. William har tidigare
arbetat pd Nordea under atta ar med derivat
inom flertalet tillgdngsslag.

william.sjoberg@captor.se
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