Iris Bond

Mdanadsrapport - april 2025
CAPTOR

Forvaltarkommentar

Allt fokus under manaden har legat pa det eventuella handelskrig som kan
bryta ut mellan USA och resten av varlden. Den andra april utropade Trump
"Liberation day” under ett tal dar han med hjalp av en stor kartongbit
forklarade sina nya tullar. Alla varldens lander och territorier utom Ryssland
fick en tullsats berdknad pa eventuella handelsoverskott med USA. Efter
motreaktioner fran framfor allt Kina har tullarna som lag runt 25% och uppat
for manga lander justerats ner till 10% med undantag for just Kina. Aktie- och
kreditmarknaderna reagerade kraftigt i borjan av kaoset men har aterhamtat
sig, trots att de 10% tullar som numera rader for handel med USA &r hogt
dver de nivaer som varit de senaste decennierna.

Kaoset som ratt under mdnaden har dven skickat ner svenska rantor dver
hela kurvan, och marknaden forvéantar sig nu ytterligare rantesankning fran
Riksbanken under 2025. Svensk tiodrig swapranta ar ner fran 2,93% till 2,6%.
Svenska bostadsobligationsspreadar foljde marknadsrorelsens riktning och
gick isér under manaden, fyradrsspreaden med ca sex punkter till 40
baspunkter.

Placeringsinriktning och férvaltningsmetodik

Captor Iris Bond ar en aktivt forvaltad obligationsfond som investerar i
sakerstallda bostadsobligationer och obligationer utgivna eller garanterade
av stater, kommuner och 6verstatliga organisationer. Fonden valjer aven in
grona obligationer om de ligger i linje med forvaltningsstrategin. Fonden
anvander rantederivat for att uppratthalla positioner mot svenska rantor
med I&dng 6ptid. For att kompensera for den med tiden avtagande
ranterisken i fonden staller Captor Iris Bond ocksa optioner pa de
underliggande rantederivaten i syfte att Iopande forlanga ranterisken sa
effektivt som mojligt.

Nyckeltal

Duration 10.79 ar  Spread mot swap 0.41%
Kreditduration 3.76 ar

Riskinformation
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgor inte investeringsradgivning och ska inte ses som annat an en redogorelse dver fondens
handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.captor.se/fonder.
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Avkastning Vs volatilitet
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Grafen visar effekten pa fondens NAV i procent vid en 0,01% skift nedat av
underliggande rantekurva.

Avkastning per ar
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Grafen visar effekten pa fondens NAV i procent vid en 0,01% skift nedat av
kreditspreadar.
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Avkastningstabell

Heldr  Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2025 24% 2.5% -0.4% -3.0% 3.5%
2024 -0.4% -1.6% -23% 1.7% -19% 1.0% 28% 25% 10% 1.0% -1.9% 2.2% -4.5%
2023 11.1% 4.6% -56% 40% 0.7% -09% -1.7% 0.8% -0.7% -1.8% 1.2% 4.7% 6.0%
2022 -20.7% -2.0% -2.8% -6.5% -4.2% -2.2% -2.8% 4.9% -5.8% -3.0% 15% 4.0% -3.5%
2021 -43% -02% -3.4% 0.4% -0.1% -0.4% 0.8% 23% -04% -2.6% -1.5% 2.2% -1.2%
2020 4.8% 26% 1.8% -1.6% 08% 00% 1.0% -0.0% -0.5% 1.1% 0.3% -0.2% -0.3%
2019 55% 1.2% 02% 1.8% 04% 1.7% 19% 19% 23% -1.4% -2.1% -1.4% -1.0%
2018 41% -12% 13% 13% 01% 12% 05% -0.8% 1.1% -12% 0.1% 1.3% 0.4%
2017 -0.2% 03% -1.9% -02% 1.4% -0.8% 1.2% 0.7% -1.0%
Stérsta innehav
Emittent Andel Forfallodatum Rating Sektor
Swedbank Hypotek AB 10,6% 2029-03-28 AAA Bank/finans
Lansférsakringar Hypotek AB 89%  2031-09-10 AAA Bank/finans
Nordea Hypotek AB 57% 2028-09-20 AAA Bank/finans
Lansforsakringar Hypotek AB 52% 2030-09-30 AAA Bank/finans
Nordea Hypotek AB 51% 2029-10-26 AAA Bank/finans
Danske Hypotek AB 4,4%  2029-12-19 AAA Bank/finans
Nykredit Realkredit A/S 43% 2026-10-01 AAA Bank/finans
Stadshypotek AB 39% 2028-06-20 AAA Bank/finans
Skandiabanken Aktiebolag (publ)  3,7%  2029-05-15 AAA Bank/finans
Kingdom of Sweden 31%  2033-11-11 AAA Statlig
Stérsta emittenter
Emittent Andel Rating  Sektor
Lansforsakringar Hypotek AB 170%  AAA Bank/finans
Nordea Hypotek AB 12,8%  AAA Bank/finans
Swedbank Hypotek AB 11,9%  AAA Bank/finans
Stadshypotek AB 8,2% AAA Bank/finans
Landshypotek Bank AB 5,6% AAA Bank/finans
Skandiabanken Aktiebolag (publ) 5,5% AAA Bank/finans
DNB Boligkredit AS 5,1% AAA Bank/finans
Borgo AB 5,1% AAA Bank/finans
Sparbanken Skane AB 4,7% AAA Bank/finans
Nykredit Realkredit A/S 4,7% AAA Bank/finans

o
Utestaende andelsklasser
Klass C Klass B Klass A Klass D

NAV 99.0376 176.9652 263.7526 84.8590
Datum for NAV 2025-04-30 2025-04-30 2025-04-30 2025-04-30
Utdelande Nej Nej Nej Ja
Kortnamn CAPIRIS SS Equity CAPRISB SS Equity  CAPIRIA SS Equity  CAPIRID SS Equity
Bloomberg
ISIN SE0009807308  SE0012204766  SE0012204758  SE0015245642
Handel Dagligen Dagligen Dagligen Dagligen
Bryttid 10:00 14:00 14:00 10:00
SFDR Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8
Minsta investering 10 000 000 1000 000 100 10 000 000
Forvaltningsavgift 0,3% 0,4% 0,5% 0,3%
Valuta SEK SEK SEK SEK
Fondtyp ucrTs ucITs ucaITs ucaITs

Valutasakrad Ja

Ja

Ja

Ja

Varfoér investera i fonden?

Fonden har lang duration, och utnyttjar pa sa satt den riskpremie som
normalt finns langre ut pa rantekurvan. Detta har éver tid gett en mycket
attraktiv riskjusterad avkastning, vilket galler i synnerhet for investeringar i
svenska kronor. Lang duration tenderar vidare att vara negativt korrelerad
med andra risktillgangar, i synnerhet i en stressad marknadssituation, vilket
innebar att det ar en mycket attraktiv komponent i en balanserad portfol].
Fonden lampar sig dven for de investerare som har en lang skuld.

Hur man investerar i fonden

Fondens andelsklasser finns tillgangliga for privatpersoner och institutioner
via valrenommerade svenska banker och vardepappersbolag. | det fall
fonden inte finns synlig i ert instituts utbud ar det ofta mojligt for dem att
tillata handel i fonden via fondplattformar sdsom MFEX, Allfunds och
Fundsettle. Som institutionell kund &r du ocksd varmt valkommen att bli
direktkund. Klass C har hdg minsta teckning varfor den som tecknar eller gor
inlésen star for exekveringskostnaden vid genomforandet, i syfte att skydda
fondens andelsagare. Forfarandet fungerar enligt samma principer som for
borshandlade fonder och mojliggdr apport av tillgadngar vid teckning och
omvant vid inlésen.

Riskprofil

Fonden har till foljd av den langa durationen en hogre kanslighet mot
rantemarknaden an flertalet andra rantefonder i marknaden. Ranterisken ar
den klart dominerande riskfaktorn da kreditriskinslaget ar lagt till foljd av att
fonden investerar medel endast i stat- och kommunobligationer eller
sakerstallda bostadsobligationer.

Fondens forvaltare

Daniel har femton ars erfarenhet av handel av
rante- aktie- och valutaprodukter. Han har tidigare
arbetat som kvantitativ analytiker och
kapitalforvaltare pa Handelsbanken samt byggt
upp och forvaltat en derivatportfolj pa
Industrivarden.

daniel karlgren@captor.se

William Sjoberg har en civilingenjérsexamen fran
KTH i Stockholm med inriktning mot finansiell
matematik och en utbildning inom kvantitativ
finans fran CQF Institute. William har tidigare
arbetat pa Nordea under atta ar med derivat
inom flertalet tillgédngsslag.

william.sjoberg@captor.se
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