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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktér for Captor Fund Management AB, far hdrmed avge
drsberattelse for perioden 2025-01-01 - 2025-12-31 avseende Captor Global Fixed Income,
515603-3135. Fonden startade 2023-12-08.

FONDENS INRIKTNING

Captor Global Fixed Income dr en global féretagsobligationsfond. Fonden har rénteexponering i
svenska kronor och en global kreditexponering. | positionstagningen undviks valutarisk och
ranterisk i utldndska valutor. Ddrmed minimeras kostnader fér valutasdkring och gér att fonden
passar institutionella placerare med dtaganden i svenska kronor.

FORVALTNINGSRESULTAT

Fondférmoégenheten har dndrats frédn 242 mkr till 542 mkr, varav 412 190 tkr utgér infléden, -131 852
tkr utfldden och 18 897 tkr &rets resultat. Arsavkastningen var 6.1 %.

RISKBEDOMNINGSMETOD

Fondens évergripande risknivd mdts som en historisk Value-at-Risk ('VaR'), déar den beréknade
sam- manlagda risknivén fér fondens exponeringar inte fér éverstiga 3% av fondens vérde. VaR
beraknas utifrén ett konfidensintervall pd 95%, innehavsperioden ar en (1) affdrsdag. VaRr per
balansdagen 0.24 %, Hégsta VaR 0.31 %, Lagsta VaR 0.24 %, Genomsnittlig VAR 0.27 %.

FONDENS RISKER

Fonden placerar i réintebdrande vardepapper som generellt k&innetecknas av lagre risk én
aktiemarknaden. Exponeringen innebdr dock kreditrisk mot det emitterande bolaget, alltsé den
risk att bolaget inte kan &terbetala obligationen fullt ut. Fonden hanterar risken genom
diversifiering av emittenter. Fonden ar utsatt for motpartsrisk, alltsé risken att motparten inte
kommer uppfylla sina skyldigheter till fonden. Det kan till exempel ske genom att motparten inte
betalar ett férbestédmt belopp eller att inte leverera vardepapper i enighet med ett avtal. Om
mojligt handlas derivatinstrument med en central motpart och sékerstdlls pd& daglig basis. For
derivat som handlas enligt bilaterala avtal krévs motsvarande sdkerhetshantering. Teckning och
inlésen i fonden kan skapa likviditetsrisk fér fonden om vissa instrument dr illikvida.
Marginalsdkerhetskrav avseende derivatinstrument samt risken att kunder inte betalar i tid kan
ocksé utgoéra likviditetsrisk. Fonden hanterar risken genom I6pande likviditetsprognos och
moijlighet till bryggfinansiering genom véardepappersutldning.

HANDEL MED DERIVATINSTRUMENT

Fonden fér anvénda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen. | enlighet med
fondbestdmmelserna har fonden huvudsakligen anvént réinte- och kreditderivat foér att
uppratthdlla réntebindningstiden respektive skapa en god diversifiering avseende kreditrisk. Detta
har genomférts med en central clearingmotpart fér sékerstéllande av exponeringen samt éven
bilaterala, sdkerstallda, derivat. Fonden far utnyttja vardepappersldn, vilket i mindre omfattning
skett under drret.

VARDERINGSPRINCIPER

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivat vérderas till marknadsvarde
motsvarande avslutspris p& balansdagen (2025-12-31). Om balansdagen inte ér handelsdag



anvdands pris frén senaste handelsdagen fére balansdagen. Om pris inte kan erhdllas eller ar
missvisande enligt fondbolagets beddmning, far vardering ske pd objektiv grund enligt allmant
vedertagna vdarderingsprinciper.

JAMFORELSEINDEX OCH AKTIVITETSGRAD

Captor Global Fixed Income har inget jadmférelseindex. Samtliga index har en uppbyggnad som
avsevart avviker frédn fondens férvaltningsstrategi, varfér de inte ér Idmpliga som jamférelseindex.
Dé& fonden inte har ndigot relevant index kan aktivitetsgrad inte redovisas.

RESULTATRAKNING

Belopp (tkr) 2025-12-31 2024-12-3I
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Vardeférandring pd éverldtbara vérdepapper 177 -1006
Vardeforandring p& OTC-derivat 333 277
Vardeférandring pd évriga derivatinstrument 841 -2169
Ranteintdkter 19 289 12 507
Valutakursvinster och -forluster netto 1413 -326
Summa intdkter och vérdeféréndring 22 053 1777
KOSTNADER

Férvaltningskostnader -2135 -1322
- varav ersdattning till fondbolaget -2135 -1322
Rdntekostnader -308 -608
Ovriga finansiella kostnader =17 -7
Ovriga kostnader -696 -382
Summa kostnader -3156 -2319
Arets resultat 18 897 9458

BALANSRAKNING

Belopp (tkr) 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Overldtbara vardepapper 525 515 233 348
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvdarde 34 604 12524
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdrde 560 119 245 872
Bankmedel och évriga likvida medel 2336 3964
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 3959 2038
Ovriga tillgdngar 4808 -9 559
Summa tillgédngar 571222 242 315

SKULDER



Belopp (tkr)
Ovriga skulder

Summa skulder

FONDFORMOGENHET

POSTER INOM LINJEN

Mottagna sékerheter fér dvriga derivatinstrument (Réttelse inférd for

2024)

Stallda sékerheter for dvriga derivatinstrument (Réttelse inférd fér 2024)

FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

Belopp (tkr)

Fondférmoégenhet vid drets boérjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrékningen

Utdelning

Fondférmégenhet vid drets slut

FONDENS INNEHAV

Instrument

NYKRE Float
10/01/28

DNBNO Float
01/18/29

DNBNO Float
08/26/30

SNOBNO Float
1/27/30

SPABOL Float
10/28/30

SVEGNO 4.09
09/29/28

SWEDA Float
09/27/29

Land/Kategori
Denmark
Sum Denmark

Norway
Norway
Norway
Norway
Norway

Norway

Sum Norway

Kvantitet/
Nominellt

13 000 000

10 000 000

24 000 000

10 000 000

20 000 000

6 000 000

10 000 000

2025-12-31 2024-12-31

29 672 0

29 672 0
541550 242 315
-29729 -10 771
34758 19 325
2025 2024
242 315 24414
412190 95 454
-131 852 -106 711
18 897 9458
0 0
541550 242 315
Marknadsvdrde Portféljandel
(tkr) (%)
13 095 24
13 095 24
10126 1.9
24121 45
10 048 1.9
20121 3.7
6 305 1.2
10 022 1.9
80743 14.9



Instrument

DANBNK 31/2
12/20/28

DANBNK 3
12/18/30

LANHYP Float
03/14/30

LFBANK 3 3/4
09/30/30

LFBANK 31/2
09/10/31

LFBANK 3
09/23/32

NDAFH 2.269
10/08/29

NDAFH 2.8
12/11/30

NDAFH 31/2
10/26/29

NDAFH 3
11/26/30

SBAB 4
05/23/29

SEB 312/06/29
SEB 312/17/30

SGB 0 3/4
05/12/28

SGB13/4
n/m/33

SHBASS 2.79
05/23/30

SHBASS 2.883
07/02/29

SKANEB Float
1/27/29

SWEDA 3
10/29/30

SHBASS 21/2
02/01/30

SHBASS 21/2
12/02/30

Land/Kategori

Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden
Sweden

Sweden

Kvantitet/
Nominellt

8 000 000

8 000 000

10 000 000

10 000 000

66 000 000

10 000 000

10 000 000

10 000 000

8 000 000

58 000 000

2000 000

34 000 000
48 000 000

26 000 000

10 000 000

16 000 000

10 000 000

6 000 000

14 000 000

44 000 000

22 000 000

Marknadsvérde
(tkr)

8 229

8 066

10 063

10 509

68 566

10 024

9909

10 000

8292

58 614

2138

34 483
48 414

25 335

9 421

16 287

10 232

6 050

14187

44 672

2171

Portféljandel

(%)

1.5

1.5

10.8

0.4

6.4
8.9

4.7

1.7

3.0

1

26

8.2

4.0



Kvantitet/

Instrument Land/Kategori Nominellt

Sum Sweden

Sum Obligationer

Sum Overldtbara vardepapper

som dr upptagna till handel p&

en reglerad marknad
CDS 14 000 000
CDS 24700 000
CDS 2000 000
CDS 7 000 000
CDS 6
CDS 19 500 000
CDS 11800 000
CDS 2400 000

Sum CDS

Sum Ovriga finansiella

instrument

Sum Finansiella instrument

Sum Ovriga tillgéngar och

skulder

Total

DERIVAT OCH VARDEPAPPERSFINANSIERING

Motpart

Morgan Stanley & Co.
International PLC

STORSTA EMITTENTER

Emittent

Stadshypotek AB
Lansfoérsakringar Hypotek AB
Nordea Hypotek AB

SEB Covered Bond Programme
Kingdom of Sweden

DNB Boligkredit AS

Nettoexponering

Avtalstyp

Omnibus
clearing

Marknadsvdarde Portféljandel
(tkr) (%)

435 202 80.4

529 040 97.7

529 040 97.7

9 967 1.8

5175 1.0

193 0.0

193 0.0

170 0.0

4924 0.9

14 284 2.6

189 0.0

35095 6.5
35095 6.5
564135 104.2

-22 585 -4.2
541550 100.0

% av

(tkr) fondférmégenhet
4622 0.9
% av fond

17.2

16.5

16.0

15.3

6.4

6.3



Emittent % av fond
Swedbank Hypotek AB 4.5
Sparebank 1 Boligkreditt AS 3.7
Sparebanken Vest Boligkreditt AS 3.0
Danske Hypotek AB 3.0
KREDITBETYG

Kreditbetyg % av fondférmdégenhet
Investment grade AAA 43.4
Investment grade AA 22
Investment grade A 10.0
Investment grade BBB 244
HighYield BB 10.5
HighYield B 7.3
HighYield CcccC 1.2
HighYield CC 0.1
NYCKELTAL

2025 2024 2023

RISKMATT
Total risk Captor Global Fixed Income, % 3.3 4.0 0.0
Duration, ar 3.7 3.1 3.8
Spreadexponering, % (Siffrorna fér 2023 och 2024 &r réttade.) 119 132 146
Genomsnittlig drsavkastning Captor Global Fixed Income (2 dr), % 5.6 71 0.0
Genomshnittlig drsavkastning Captor Global Fixed Income (sedan start), % 6.7 72 484
KOSTNADER
Férvaltningsavgift klass A, % 0.60 0.60 0.60
Férvaltningsavgift klass B, % - - 040
Transaktionskostnader, tkr 670 374 0
Transaktionskostnader, % 0.12 015 0.00
Andra administrativa- eller driftskostnader, tkr 43 15 -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0.01 0.01 0.00
Insattning och uttagsavgift klass A, % - - -
Inséttning och uttagsavgift klass B, % - - -
Forvaltningskostnad fér klass A beréknad fér engdngsinsattning om 10 000 kr  72.37 75.43 60.00



OVRIG INFORMATION

Omsattningshastighet

2025 2024 2023

0.34 0.46 0.00

Riskmatten grundar sig normalt p& tvé ars historik (24 observationer). D& Fonden startade

2023-12-08 kan dessa inte berdknas med tillrGcklig noggrannhet.

FONDENS UTVECKLING

2025
Fondférmodgenhet, mkr 542
- varav klass A 542
Andelsvdarde klass A, sek 228.5518
Antal utestdende andelar, tusental 2 369.4674
- varav utestdende for klass A 2 369.4674
Totalavkastning Captor Global Fixed Income, % 6.1

REDOVISNINGSPRINCIPER

2024

242

242
215.4222
1124.8372
1124.8372
5.1

2023

244

244
205.0409
1190.5628
1190.5628
25

Arsberdttelsen har upprdttats i enlighet med lagen (2004:46) om vardepappersfonder och
Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vdrdepappersfonder, Finansinspektionens

vdégledning, ESMAs riktlinjer samt god redovisningssed.

ERSATTNINGSPRINCIPER

Fondbolagets styrelse antar arligen en ersattningspolicy. Férutom drlig éversyn gérs uppdatering

ifall behov finns. Frén drets granskning av avsattningspolicyn har inga avviklelser har

rapporterats. Medarbetares erséttning ska enligt policyn alltid ha en balans mellan fast och rérlig

del. Policyn finns att tillgé& p& bolagets hemsida https://captor.se/fonder

Bolaget har under dret i genomsnitt haft 14 anstdllda inklusive verkstdllande direktér. Fondbolaget
tillampar foér tillfallet ingen form av rérlig ersattning. Ingen avvikelse fréin ersattningspolicyn har
gjorts under perioden. Utbetalda ersattningar i kategorin sarskilt reglerad personal ingdr den
verkstallande ledningen och risktagare. Det sammanlagda ersattningsbeloppet utbetalt till
sarskilt reglerad personal uppgick till 3 649 tkr, varav ledande befattningshavare 863 tkr,

ansvariga fér kontrollfunktioner 1 069 tkr samt risktagare 1717 tkr.



Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning
(EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i forordningen (EU) 2020/852

Produktnamn: Captor Global Fixed Income

Hallbar investering:
En investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal. Forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
férordningen (EU)
2020/852, dér det
faststalls en
forteckning dver
miljoméssigt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststdller inte nagon
forteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljéomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

/NS
FAe

u.s 4
¥

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den finansiella
produkten framjar.

Identifieringskod for juridiska personer: 636700FMGIHB13ZR5A26

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

[ha XINej

[ ]Den gjorde héllbara investeringar
med ett miljomal:

[]i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU taxonomin

[li ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[XIDen framjade miljérelaterade och
sociala egenskaper aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal,
hade den en andel p& 22% héllbara
investeringar

XImed ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

XImed ett miljomal som inte anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

[Imed ett socialt mal

DDen framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar.

[ JDen gjorde héllbara investeringar
med ett socialt mal:

I vilken utstriackning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av
denna finansiella produkt?

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera miljo-,
sociala- och bolagsstyrningsfaktorer vid investeringsbeslut.

Fonden hanterar hallbarhetsrisker genom en sarskild metod som anpassats till dess
investeringsstrategi. En hallbarhetsrisk innebar miljorelaterade, sociala eller
styrningsrelaterade handelser eller forhallanden som, om de skulle férverkligas, kan ha
en negativ inverkan pé investeringens virde. For att hantera hallbarhetsrisker i fondens
CDS-indexinvesteringar har Captor utvecklat en metod dar fonden koper en korg med
kreditskydd pa ett antal utvalda bolag. Denna korg, eller ESG-hedge, bestar av bolag som
inte klarat Captors screeningkriterier. Genom att neutralisera risken i dessa bolag tar
fonden ett aktivt beslut for att minska hallbarhetsriskerna och pa sa vis kan vi sdga att vi
"valjer bort” bolag.

Fonden har ingen minimiandel hallbara investeringar men stravar, dar det ar mdjligt
utifran fondens likviditets- och avkastningskrav, efter att anvdnda metoden “vilja in”
genom investeringar i gréna, sociala eller hallbara obligationer. Genom denna ambition,
i kombination med fondens exkluderingskriterier, framjas bade miljomassiga och sociala



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for
madnskliga rattigheter
samt fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

egenskaper. Fonden kan ddrmed anses ha uppnatt sina uppnatt sina angivna riktlinjer och
standarder fér hallbarhet.

o Vilka resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Andel héllbara investeringar 22%

Andel héllbara investeringar 4%
som ar taxonomilinjerade

Utslappsminskning i portfoljen
(vagt genomsnittliga koldioxidintensitet
Scope 1+2)

107 tCo2 per MEUR omsattning

Efterlevnad av internationella
normer och konventioner

Innehav som bryter mot internationella
normer och konventioner exkluderas fran
fonden redan fore investering genom
fondens ESG-hedge. Under aret har inga
innehav andrat bedémning, och samtliga
ar fortsatt godkanda.

Exponering mot kontroversiella
vapen

Innehav med exponering mot
kontroversiella vapen exkluderas fran
fonden redan fore investering genom
fondens ESG-hedge. Under aret har inga
innehav andrat bedémning, och samtliga
ar fortsatt godkanda.

o Och jamfért med de forgdende perioderna?

2025 2024 2023
Hallbara 22% 20,4% 2,6%
investeringar
Taxonomilinjerad 4% 6,6% N/A
(capex)
Utsldppsminskning 107 tCo2 per MEUR N/A
omsattning
Internationella Inga Overtradelser Inga Overtradelser Inga Overtradelser
normer och
konventioner
Kontroversiella Ingen exponering Ingen exponering Ingen exponering
vapen

o Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den till hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har ingen minimiandel hallbara investeringar, men kommer dér det bedéms vara
mojligt baserat pa fondens likviditets- och avkastningskrav valja in gréna-, sociala- eller
hallbara obligationer. Genom att fonden stravar efter att, dar sa moijligt, investera i
hallbara obligationer samt de exkluderingskriterier som tillampas for Fonden, framjas
saval miljomassiga- som sociala egenskaper. Exempel pa miljoeffekter ar okad andel
fornyelsebar energi, minskade utslapp och grona fastigheter.

o Pa vilket sitt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt
mal med de hallbara investeringarna?

Fondbolaget gjorde under aret I6pande kontroller av innehaven for att sakerstélla att de
hallbara investeringarna inte orsakade betydande skada fér nagot mal for hallbar
investering. Genom en kombination av normbaserad screening, produktscreening och



intern analys bade innan och under arets gang sakerstélls att de hallbara investeringarna
inte orsakade nagon betydande skada for nagot mal for hallbar investering.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?
Fonden beaktar hur negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer paverkas
enligt artikel 7 (EU) 2019/2088 (Disclosureférordningen) och bolaget kommer att
rapportera i enlighet med artikel 11(2) (EU) 2019/2088. mer information finns i
Captors redogorelse for negativa konsekvenser for hallbar utveckling,
https://captor.se/hallbarhet/ eller lingre ned i rapporten.

Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer féor multinationella
féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och ménskliga réttigheter?
Samtliga investeringar genomgar en screening for att sdkerstalla att de inte bryter
mot internationella normer och konventioner som OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter, daribland principerna och rattigheterna i de atta grundlaggande
konventionerna som anges i internationella arbetsorganisationen (ILO)
deklaration om grundlaggande principer och rattigheter i arbetslivet och i det
internationella regelverket for manskliga rattigheter. Captor anvander
Sustainalytics som extern leverantor av screeningtjanst. Fonden rapporterar hur
stor del av fondens innehav som ar i linje med ovan namnda normer och
konventioner. Om ett bolag systematiskt bryter mot internationella normer och
konventioner kommer detta innehav att séljas av.

Inget innehav har salts av under aret pa grund av brott mot internationella
normer och konventioner.

| EU taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mal, och atféljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for de miljomadssigt hallbara ekonomiska verksamheterna. Den aterstaende delen
av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
nagra miljémadl eller sociala mal

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

Fonden beaktar hur negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer paverkas enligt artikel
7 (EU) 2019/2088 (Disclosureférordningen) och bolaget kommer att rapportera i enlighet
med artikel 11(2) (EU) 2019/2088. Fonden beaktar i investeringsbeslut huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

P& fondbolagets hemsida https://captor.se/hallbarhet/ finns mer information for
bolagets Due dilligence rutiner. Dar finns dven en beskrivning kring metod, |6pande
kontroll och aterrapportering. Fonden har sedan start beaktat olika typer av
hallbarhetsfaktorer och dess negativa samt positiva paverkan. Ar 2023 var forsta aret



Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden

Tillgangsallokeri
ng beskriver
andelen
investeringar i
specifika
tillgangar

fonden rapporterade. Mer information om hur negativa konsekvenser beaktas beskrivs i
redogorelsen som publiceras senast sista juni 2026.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Referensar 2025
Stoérsta investeringar Sektor % tillgangar Land
Lansforsakringar Hypotek AB Finans 12,66% Sverige
Nordea Hypotek AB Finans 10,82% Sverige
SEB Covered Bond Programme Finans 8,94% Sverige
Stadshypotek AB Finans 8,25% Sverige
SEB Covered Bond Programme Finans 6,37% Sverige
Kingdom of Sweden Stat 4,68% Sverige
DNB Boligkreditt AS Finans 4,45% Norge
Stadshypotek AB Finans 4,01% Sverige
Sparebank 1 Boligkreditt AS Finans 3,72% Norge
Stadshypotek AB Finans 3,01% Sverige
Swedbank Hypotek AB Finans 2,64% Sverige
Nykredit Realkredit A/S Finans 2,42% Danmark
Lansforsakringar Hypotek AB Finans 1,94% Sverige
Stadshypotek AB Finans 1,89% Sverige
DNB Boligkreditt AB Finans 1,87% Norge

Hur stor var andelen hédllbarhetsrelaterade investeringar?
22% av fondens investeringar var hallbarhetsrelaterade investeringar.

o Vad var tillgangsallokeringen?
Minst 90% av fondens investeringar forvantas vara anpassade till miljorelaterade eller
sociala egenskaper. Arets utgang blev 100%. Kassa och swapar gar under kategorin ”Nr 2
Annat” och blev 0% av fonden. 22% av fonden gjordes i hallbara investeringar,
miniminivan ar 0%.

Taxonomiforenlig
4%

NR 1: Anpassade till
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
100%

Nr 1A: Hallbara
22%

Andra héllbara

Investeringar 96%

Nr 2: Annat
0%

Nr 1: Anpassade till miljorelaterade och sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade och sociala
egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2: Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper eller anses som hallbara

investeringar.

Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.



Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omséttning
aterspeglar hur
"grona”
investeringsobjekten
ar idag.

- Kapitalutgifter visar
de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, tex de som ar
relevanta for en
omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftutgifter
aterspeglar
investeringsobjekten
s grona operativa
verksamheter.

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrasningar
av utslapp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det gdller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Moajliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstéliningsverksam
heter som det dannu
inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivder som motsvarar
basta prestanda.

o lvilka sektorer gjordes investeringarna?
Virdepappersinvesteringarna skedde i sektorerna finans och statlig. Ovrig exponering har
uppnatts via derivat.

I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med
EU-taxonomin?

Vi har i dagslaget inga mal pa att ha en miniminiva for hallbara investeringar i linje med
EU taxonomin. Trots detta innehaller fonden investeringar som ar i linje med EU
taxonomin vilket rapporteras nedan.

o Gjorde den finansiella produkten nagon investering i fossil gas/karnkrafts
relaterade aktiviteter i linje med EU taxonomin? !
|:|Ja

[ ]1fossil gas [ ]I karnkraft

D Nej

Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statliga obligationer ar*,
visar den forsta grafen 6verensstammelsen med avseende pa alla den finansiella produktens investeringar,
inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar dverensstimmelsen endast for den finansiella
produkten som inte &r statliga obligationer.

Driftsutgifter of 100% Driftsutgifter of 100%
Kapitalutgifter I ax %% Kapitalutgifter I ax %%
Omsattning I % %% Omsittning I % %%
0 2( 40 609 808 100% 0% 20 403 609 808 100
m Taxonomiférenlig: (ej fossil gas och karnkraft) m Taxonomiforenlig: (ej fossil gas och kirnkraft)
m Taxonomiférenlig: Karnkraft m Taxonomiforenlig: Karnkraft
Taxonomiférenlig: Fossil gas Taxonomiférenlig: Fossil gas
Ej taxonomiforenlig Ej taxonomiférenlig

| dessa diagram avses med "statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vi hamtar forst data direkt fran Hypoteket. Om dessa uppgifter inte ar tillgdngliga, anvander vi i
stallet data fran bolagsrapporter.

o Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och
méjliggorande verksamheter?
Pa grund av bristande tillgang till data for aret har det inte varit mojligt att berdkna
andelen som hanfors till omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter

11 Fossilgas och/eller kidrnenergirelaterad verksamhet kommer endast uppfylla EU taxonomin om den bidrar till
att begransa klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna”) och inte orsakar betydande skada
fér ndgot av malen for EU taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga
kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Ar héllbara o Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
investeringar med et jamfért med tidigare referensperioder?
miljomal som inte - . Of 1 g o/ 2
baalitas bataniaran 2025 blev taxonomiférenligheten 4%, jamfért med 6,6% ar 2024.
for miljomassigt
hallbara ekonomiska Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var férenliga med
verksamheter enligt ‘o
forordningen (EU) EU-taxonomin?
2020/852 Omsattning: 96%, Kapitalutgifter: 96%, driftsutgifter: 100%.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Fonden gjorde inga socialt hallbara investeringar 2025.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och fanns det
nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Kassa och swapar. Samtliga av fondens investeringar kontrolleras for att vara i linje med
fondens miljorelaterade och sociala minimiskyddsatgarder. Vid arets utgang var denna

_d kategori 0%.

Vilka atgédrder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala egenskaper under
referensperioden?

Fonden framjade miljorelaterade och sociala egenskaper genom att integrera miljo-,
sociala- och bolagsstyrningsfaktorer vid investeringsbeslut. Fonden anvande metoden
"védlja bort” fér att minska hallbarhetsriskerna i fonden. Det innebar att fonden har
exkluderat investeringar i bolag med koppling till olika produkter och tjanster dar fonden
identifierat hallbarhetsrisker.

Fonden framjar investeringar i bolag som efterlever internationella normer och
konventioner som UN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.
Fondens innehav granskas kontinuerligt for att sdkerstalla att innehaven ligger i linje med
ovan namnda normer och konventioner. Fonden har under aret inte salt av nagot bolag
pa grund av att det systematiskt anses bryta mot internationella normer och
konventioner.

Fonden har ingen minimiandel hallbara investeringar, men kommer dér det bedéms vara
mojligt baserat pa fondens likviditets- och avkastningskrav valja in gréna-, sociala- eller
hallbara obligationer. Genom att fonden stravar efter att, dar sa moijligt, investera i
hallbara obligationer samt de exkluderingskriterier som tillampas for Fonden, framjas
saval miljomaéssiga- som sociala egenskaper. Fonden kan darmed anses ha uppnatt sina
uppnatt sina angivna riktlinjer och standarder fér hallbarhet.

.

Vilka resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?
Fonden har inget jamforelseindex for att beddéma hur val fonden investerat for att framja
miljérelaterade- och sociala egenskaper

Vilka resultat hade den finansiella produkten jamfért med det breda marknadsindexet?
Fonden har inget jamforelseindex



Underskrifter

Arsredovisningens innehall blev klart den 10 februari 2026.
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