Arsberattelse fér Captor Dahlia Green Bond
515602-9885

2024-12-31

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktor for Captor Fund Management AB, far hdrmed avge arsberattelse
for perioden 2024-01-01 - 2024-12-31 avseende Captor Dahlia Green Bond, 515602-9885. Fonden
startade 2018-07-02.

Fondens inriktning

Captor Dahlia Green Bond &r en aktivt forvaltad obligationsfond som investerar i sd kallade groéna
obligationer. Med en grén obligation avses en obligation eller andra radntebarande finansiella tillgangar
dar likviden anvands for att finansiera eller refinansiera projekt som har en positiv miljdpaverkan.
Fonden placerar huvudsakligen kapitalet i gréona obligationer men ocksa i obligationer och andra
rantebarande finansiella instrument med olika hallbarhetsteman sdsom social bonds eller sustainability
bonds. Captor Dahlia Green Bond omfattar bland annat projekt inom férnybar energi,
energieffektivitet, rena transporter, anpassning till klimatférandringar och gréna byggnader. Projekten
som finansieras av grdona obligationer kan berdra mer an en kategori. Fonden anvander derivat for att
optimera réantekomponenten med avseende pa rantekurva och valuta. Vidare 6ppnar fonden upp
kreditkomponenten mot en global marknad. Fonden tillampar &ven screening for att sdkerstalla att
fondens innehav féljer internationella normer och konventioner.

Forvaltningsresultat

Fondformdgenheten har andrats fran 972 mkr till 981 mkr, varav 91 011 tkr utgdr infléden, -121 883 tkr
utfldden och 40 767 tkr arets resultat. Arsavkastningen var 4.1 %.

Riskbeddmningsmetod

Fonden anvadnder dtagandemetoden for att berdkna den dvergripande risknivan i fonden.

Fondens risker

Fonden placerar i rantebarande vardepapper som generellt kdnnetecknas av lagre risk an
aktiemarknaden. Exponeringen innebar dock kreditrisk mot det emitterande bolaget, alltsa den risk att
bolaget inte kan aterbetala obligationen fullt ut. Fonden hanterar risken genom en diversifiering dver
emittenter och sektorer. Fonden ar utsatt for motpartsrisk, alltsa risken att motparten inte kommer
uppfylla sina skyldigheter till fonden. Det kan till exempel ske genom att motparten inte betalar ett
forbestamt belopp eller att inte leverera vardepapper i enighet med ett avtal. Om mdjligt handlas
derivatinstrument med en central motpart och sakerstalls pa daglig basis. For derivat som handlas
enligt bilaterala avtal krdvs motsvarande sakerhetshantering. Teckning och inlésen i fonden kan skapa
likviditetsrisk for fonden om vissa instrument ar illikvida. Marginalsakerhetskrav avseende
derivatinstrument samt risken att kunder inte betalar i tid kan ocksa utgdra likviditetsrisk. Fonden
hanterar risken genom l6épande likviditetsprognos och méjlighet att bryggfinansiera genom
vardepappersutlaning.

Handel med derivatinstrument

| enlighet med fondbestdmmelserna anvander fonden huvudsakligen rantederivat for att uppratthalla
rantebindningstiden. Detta har genomférts med central clearingmotpart for sakerstallande av
exponeringen samt aven bilaterala, sékerstallda, derivat. Fonden far utnyttja vardepapperslan, vilket i
viss omfattning anvands genom utlaning av vardepapper.

Varderingsprinciper



Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivat varderas till marknadsvarde motsvarande
avslutspris pa balansdagen (2024-12-31). Om balansdagen inte &r handelsdag anvands pris fran
senaste handelsdagen fére balansdagen. Om pris inte kan erhallas eller &r missvisande enligt
fondbolagets beddmning, far vardering ske pa objektiv grund enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper.

Jamforelseindex och aktivitetsgrad

Captor Dahlia Green Bond jamférs Bloomberg MSCI Euro Corp Green Bond Index hedged to SEK
(H31617SE). Dahlias investeringsstrategi med aktiva val av obligationer utgivna under gréna
emissionsramverk stdmmer dverens med urvalet som gors for indexet Bloomberg MSCI Euro Corp
Green Bond. Indexet har versioner som beraknas inklusive valutasakring, vilket éverensstdmmer med
riskprofilen for motsvarande andelsklasser utgivna av fonden. Fondens aktivitetsgrad mats med
riskmattet Aktiv risk (Tracking error). Aktiv risk beskriver hur mycket fondens avkastning svanger i
varde i férhallande till sitt jamforelseindex.



Resultatrakning

Belopp (tkr)
INTAKTER OCH VARDEFORANDRING

Vardeférandring pa dverldtbara vardepapper
Vardeférandring pa OTC-derivat
Ranteintakter

Valutakursvinster och -férluster netto
Summa intakter och vardefdérandring
KOSTNADER

Férvaltningskostnader

- varav ersattning till fondbolaget
Rantekostnader

Ovriga finansiella kostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

Balansrakning

Belopp (tkr)

TILLGANGAR

Overlatbara vardepapper

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgadngar

Summa tillgangar

SKULDER

OTC-derivat med negativt marknadsvarde

Summa OTC-derivat med negativt marknadsvéarde
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa skulder

FONDFORMOGENHET

Mottagna sékerheter féor OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for évriga derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Foérandring av fondférmogenhet

2024-12-31

25 758

6 707
45 049
14 647
62 867

-2 543
-2 543
-19 420
-25

-n2
-22100
40 767

2024-12-31

946 959
15109
962 068
15 941
10 756
10 246
999 0N

15 848
15 848
1722

2]

17 591
981420
0

0

0

2023-12-31

33706
18 454
32 386

11292
95 838

-2 200

-2 200

-25 959
-61

-28

-28 248
67 590

2023-12-31

945 353
23156
968 509
16 822

7 408
9624
1002 363

28 947
28 947
1893

(0]

30 840
971523
9600
4120
52 887



Belopp (tkr)

Fondférmodgenhet vid arets bédrjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrdkningen
Utdelning

Fondférmodgenhet vid arets slut

Fondens innehav

Instrument Land/Kategori

PROXBB 0O 3/4 Belgium
1/17/36
Sum Belgium

NYKRE Float Denmark
04/16/29

Sum Denmark

BNP O 3/8 France
10/14/27

SUEZFP 2 3/8 France
05/24/30

Sum France
EUROGR 1113 Germany
05/15/32
HHOCGR 0 1/8 Germany
02/24/31
SAGAX 4 3/8 Germany
05/29/30

Sum Germany
DANBNK 4 1/2 Ireland

11/09/28

DNBNO 4 5/8 Ireland
11/01/29

ELLEVI Float Ireland
01/16/32

ELLEVI Float Ireland
06/11/27

EPIBSS 41/2 Ireland
03/21/29

EPIBSS Float Ireland
09/14/27

ERICB53/8 Ireland
05/29/28

ESBIRE11/8 Ireland
06/11/30

2024

971525
91 0N
-121 883
40 767
0]
981420

2023

834 565
301743
-232 375
67 590
(0]
971523

Marknadsvarde Portféljandel

Kvantitet/Nominellt (tkn)
1500 000 12 485
12 485

16 000 000 16 205
16 205

1000 000 10 975
1600 000 17 847
28 822

500 000 4 962
1000 000 9 701
400 000 4 888

19 551

1000 000 12 044
1200 000 14 657
15 000 000 15 554
6 000 000 6132
16 000 000 17 332
9 000 000 9164
1400 000 17 689
400 000 4183

(%)
1.3

1.3
1.7

1.7
11

1.8

29
0.5

1.0

0.5

20
1.2

1.5

1.6

0.6

1.8

0.9

1.8

04



Instrument
FASTIG 4.955
10/04/28

FASTIG Float
05/19/28

FINPOW 31/4

03/20/34

NESVFH 3 7/8

05/21/31

SEB 0 3/4
08/09/27
SEB 41/8
06/29/27

STATK 3 3/8
03/22/32

JFM 0.01
02/02/28

AIFP O 3/8
05/27/31
AMPRIO 31/8
08/27/30
ELIAV 4
01/27/29
ELTLX 1.705
02/24/27
ELTLX 4.838
1/18/27
ERGIM 4 1/8
07/03/30
HEIGR 3 3/8
10/17/31

LANSBK 4.913

1/18/26
MINGNO 0.01
02/18/28
NDASS 0 1/2
03/19/31
REESM 3
01/17/34
RWE 3 5/8
01/10/32

SRBANK 4 7/8

08/24/28

SRGIM O 3/4
06/17/30

Land/Kategori

Ireland

Ireland

Ireland

Ireland

Ireland

Ireland

Ireland

Sum Ireland

Japan

Sum Japan

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Luxembourg

Kvantitet/Nominellt
11 000 000

12 000 000

2 000 000

500 000

1500 000

500 000

200 000

500 000

1500 000

1500 000

800 000

7 000 000

14 000 000

500 000

2 500 000

8 000 000

900 000

1700 000

500 000

2 000 000

1900 000

2 000 000

Marknadsvarde Portféljandel

(tkr)
11 850

12 420

23 686

5979

16 359

6 061

2 391

175 501
5 310

5 310
14 670

17 342

9 839

6 855

14 538

6 025

29 260

8 313

9 467

16 751

5778

24 239

23 415

20 297

(%)
1.2

1.3

2.4

0.6

1.7

0.6

0.2

17.9
0.5

0.5
1.5

1.8

1.0

0.7

1.5

0.6

3.0

0.8

1.0

1.7

0.6

25

2.4

21



Marknadsvarde

Portféljandel

Instrument Land/Kategori Kvantitet/Nominellt (tkn) (%)
STERV 41/4  Luxembourg 700 000 8 426 0.9
09/01/29
STERV 5 Luxembourg 20 000 000 21125 2.2
11/08/28
TVOYFH 4 1/4 Luxembourg 800 000 9 695 1.0
05/22/31

Sum Luxembourg 246 035 2511
ALLRNV O 7/8 Netherlands 1000 000 10 025 1.0
06/24/32
ENEXIS 0 5/8 Netherlands 1000 000 9 685 1.0
06/17/32
VESTNL O 3/4 Netherlands 700 000 6 770 0.7
10/18/31

Sum Netherlands 26 480 2.7
AGDERE Float Norway 10 000 000 9824 1.0
02/05/29
EIDSIV 2 3/8 Norway 12 000 000 10 21 1.0
05/26/31
ENTRAN Float Norway 4 000 000 3883 0.4
06/29/27
HAFECO Float Norway 18 000 000 17 815 1.8
10/17/28
LSGNO Float Norway 3 000 000 2983 0.3
04/26/28
LSGNO Float Norway 4 000 000 3907 0.4
09/17/27
MORGNO Norway 10 000 000 9 781 1.0
Float 01/25/28
MOWINO Norway 18 000 000 17 644 1.8
Float
05/03/29
ORKNO Float Norway 16 000 000 15 609 1.6
08/31/28
SALMNO Float Norway 11200 000 11092 11
01/22/27
TOMNO Float Norway 10 000 000 9733 1.0
04/03/29
TOMNO Float Norway 8 000 000 8 059 0.8
1/04/27

Sum Norway 120 541 12.3
NTT 0.399 Singapore 200 000 2 089 0.2
12/13/28

Sum Singapore 2 089 0.2
SPGB 1 Spain 2 000 000 15 682 1.6
07/30/42

Sum Spain 15 682 1.6



Instrument

ATRLJB Float
02/03/26
ATRLJB Float
02/22/27
BALDER Float
06/04/29
BNRFST Float
05/06/26
CASTSS Float
03/15/29
FABGSS 3.97
07/02/29
FABGSS Float
06/30/28
FSTSTN Float
09/21/26
FVHSAM
3.683
05/18/29
FVHSAM Float
06/24/31
HUMFAS Float
05/02/31
HUSQB Float
11/19/29
IBTFAS Float
06/11/29
KLED Float
09/25/26
KRAFGN Float
10/22/29
NDASS 3 3/8
1/25/27
SKANBK Float
02/01/29
SKANEB Float
02/14/28
VACSEA Float
03/24/28
VATFAL 0 1/2
06/24/26
VATFAL 0 1/8
02/12/29
VOLVAB Float
1/22/28
WILHEM Float
04/28/28

Land/Kategori

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Sweden

Kvantitet/Nominellt

10 000 000

10 000 000

16 000 000

10 000 000

6 250 000

20 000 000

14 000 000

6 000 000

14 000 000

8 000 000

24 000 000

14 000 000

10 000 000

16 000 000

6 000 000

20 000 000

8 000 000

8 000 000

18 000 000

600 000

1200 000

10 000 000

10 000 000

Marknadsvarde Portféljandel

(tkr)
10 103

10 161

16 288

10 084

6 457

20 509

14 021

6190

14 519

8 022

24 437

13 990

10104

16 188

6 069

20 454

8178

8172

18 134

6714

12 408

10172

10 329

(%)
1.0

1.0

1.7

1.0

0.7

21

1.4

0.6

1.5

0.8

25

1.4

1.0

1.6

0.6

21

0.8

0.8

1.8

0.7

1.3

1.0

11



Instrument

APD 4
03/03/35

Fx swap
Fx swap
Fx swap
Fx swap
Fx swap

Fx swap

Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap
Swap

Derivat och vardepappersfinansiering

Motpart

Nasdaqg Clearing AB
Morgan Stanley & Co.

Land/Kategori

Sum Sweden
United States

Sum United States
Sum Obligationer

Sum Overldtbara vardepapper
som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad

Sum Fx swap

Sum Swap

Sum Ovriga finansiella
instrument

Sum Finansiella instrument

Sum Ovriga tillgdngar och
skulder

Total

Avtalstyp

International PLC

Skandinaviska Enskilda Banken

AB

avtal

Kvantitet/Nominellt

500 000

17 500 000
941
-941
21000 000
53 500 000
70 600 000

5000 000
1800 000
1500 000
4 000 000
60 000 000
50 000 000
80 000 000
120 000 000
50 000 000
50 000 000

Nettoexponering

Segregerad clearing

Omnibus clearing

Derivat under ISDA

Marknadsvarde Portféljandel

(tkr) (%)
281703 28.7
6193 0.6
6193 0.6

956 597 97.5
956 597 975
1293 0.1

0 0.0

0 0.0

460 0.0

1138 0.1
1053 0.1
3944 0.4

7 026 0.7

3 376 0.3
1069 0.
-1479 -0.2

-2 233 -0.2

-2 892 -0.3
-5118 -0.5
-1105 -0.1
-1857 -0.2

-2 074 -0.2

-5 287 -0.5
-1343 -0.1
955 254 97.3
26 166 2.7
981420 100.0
% av

(tkr) fondférmodgenhet
-6 0.0
4 826 0.5
1293 0.



Nettoexponering % av

Motpart Avtalstyp (tkr) fondférmodgenhet
Danske Bank A/S Derivat under ISDA 2 651 0.3
avtal

Stdrsta emittenter

Emittent % av fond
Stora Enso Oyj 3.0
Epiroc Aktiebolag 2.7
Vasakronan AB 2.5
SPAREBANK 1SR B 2.3
RWE Aktiengesellschaft 2.3
Electrolux AB 2.2
SEB 2.2
Nordea Hypotek AB 2.1
Atrium Ljungberg AB 2.0
Swedbank Hypotek AB 2.0

Kreditbetyg

Kreditbetyg % av fondférmogenhet
Investment grade AAA 9.2
Investment grade AA 10.5
Investment grade A 35.0
Investment grade BBB 44.0

Likvida medel/ Ovr. marknadsvérde 1.2



Nyckeltal

2024 2023 2022 2021
RISKMATT
Total risk Captor Dahlia Green Bond, % 36 69 56 4.2
Total risk jamforelseindex, % 3.5 78 6.8 2.3
Duration, ar 26 34 5 5.2
Spreadexponering, % 1.05 114 141 119
Genomsnittlig drsavkastning Captor Dahlia Green Bond (2 ar), % 59 -37 -76 -08
Genomsnittlig arsavkastning Captor Dahlia Green Bond (sedan 01 -07 -24 0.1
start), %
KOSTNADER
Forvaltningsavgift klass A, % 0.60 060 0.6 0.6
Foérvaltningsavgift klass B, % 0.40 040 04 0.4
Férvaltningsavgift klass C, % 0.25 025 025 0.25
Foérvaltningsavgift klass D, % 0.25 025 025 0.25
Transaktionskostnader, tkr 109 89 169 56
Transaktionskostnader, % 0.01 0.01 0.02 0.004
Andra administrativa- eller driftskostnader, tkr 28 - - -
Andra administrativa- eller driftskostnader, % 0.00 0.00 0.00 0.00
Insattning och uttagsavgift klass A, % - - - -
Insattning och uttagsavgift klass B, % - - - -
Insattning och uttagsavgift klass C, % 0-2 0-2 0-2 0-2
Insattning och uttagsavgift klass D, % 0-2 0-2 0-2 O0-2
Forvaltningskostnad for klass C beraknad for engangsinsattning om  26.11 25.92 27.02 25.39
10 000 kr
OVRIG INFORMATION
Omsattningshastighet 0.34 051 0.2 0.25

Riskmatten grundar sig normalt pa tva ars historik (24 observationer).

2020

41
20
4.5

0.91
2.6
1.9

0.6
0.4
0.25

04



Fondens Utveckling

Fondformogenhet, mkr

- varav klass A

- varav klass B

- varav klass C

- varav klass D

Andelsvarde klass A, sek
Andelsvarde klass B, sek
Andelsvarde klass C, sek
Andelsvarde klass D, eur

Antal utestaende andelar, tusental
- varav utestaende for klass A

- varav utestdende for klass B

- varav utestaende for klass C

- varav utestdende for klass D
Totalavkastning Captor Dahlia Green Bond, %
Totalavkastning jamférelseindex, %

Aktiv risk (Tracking error), %

Fondférmogenhet, mkr

- varav klass A

- varav klass B

- varav klass C

- varav klass D

Andelsvarde klass A, sek
Andelsvarde klass B, sek
Andelsvarde klass C, sek
Andelsvarde klass D, eur

Antal utestdende andelar, tusental
- varav utestaende for klass A

- varav utestdende for klass B

- varav utestaende for klass C

- varav utestdende for klass D
Totalavkastning Captor Dahlia Green Bond, %
Totalavkastning jamférelseindex, %
Aktiv risk (Tracking error), %

Redovisningsprinciper

2024

981

2

31

948

0

287.8813
195.8990
100.5209
94.3278

9 599.2945
6.3416
160.3296

9 432.6134
0.0100

41

4.8

1.5

2023

972

2

30

940

0

277.4128
188.3962
96.5254
90.5645

9 900.6109
6.2120
160.3296

9 734.0594
0.0100

7.7

8.5

2.5

2022 2021
835 1416
2 2
37 44
796 1370
0 0
0.0000 3011
17515 203.67
89.61 104.01
84.21 99.28
9101 13 398
7 7
209 215
8884 13176
0 0
139  -0.8
146  -0.6
2.2 22

2019

835

:

20

814

0

299.48

201.76

102.72

0

8 025

3

100

7922

0

3.2

1.4

0.9

Arsberattelsen har uppréattats i enlighet med lagen (2004:46) om vardepappersfonder och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
vagledning, ESMAs riktlinjer samt god redovisningssed.

2020
1190

77
1110

304.51
205.56
104.82

10 974
12

375

10 587

1.9
2.2

2018
762

762

0.0000
0.0000
99.55
0.0000
7 656
0.0000
0.0000
7 656
0.0000
-0.5
-0.7
0.0



Ersattningsprinciper

Fondbolagets styrelse antar arligen en ersattningspolicy. Forutom arlig éversyn gors uppdatering ifall
behov finns. Fran arets granskning av avsattningspolicyn har inga avviklelser har rapporterats.
Medarbetares ersattning ska enligt policyn alltid ha en balans mellan fast och rérlig del. Policyn finns
att tillgd pa bolagets hemsida https://captor.se/fonder

Bolaget har under aret i genomsnitt haft 14 anstéllda inklusive verkstallande direktér. Fondbolaget
tillampar for tillfallet ingen form av rorlig ersattning. Ingen avvikelse fran ersattningspolicyn har gjorts
under perioden. Utbetalda ersattningar i kategorin sarskilt reglerad personal ingar den verkstéllande
ledningen och risktagare. Det sammanlagda ersattningsbeloppet utbetalt till sarskilt reglerad personal
uppgick till 3 644 tkr, varav ledande befattningshavare 841 tkr, ansvariga for kontrollfunktioner 1120
tkr samt risktagare 1 684 tkr.



Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i férordningen (EU)
2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i forordningen (EU) 2020/852

Produktnamn: Captor Dahlia Green Bond

Hallbar investering:
En investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal. Forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som ldggs fram i
forordningen (EU)
2020/852, dér det
faststélls en
forteckning dver
miljoméssigt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

a

ums 4
¥

Identifieringskod for juridiska personer: 5493005PEZZP7RXS7910

Mal for hallbar investering

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Xa [CINej

EDen gjorde héallbara investeringar
med ett miljomal: 97%

E i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU taxonomin

Ei ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

DDen framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper aven om den inte
hade en hallbar investering som sitt mal,
hadedenenandelpd__ % héllbara
investeringar

[ Jmed ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som anses miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

Dmed ett miljomal som inte anses
vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

[ IJmed ett socialt mal

DDen framjade miljorelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde inte
nagra hallbara investeringar.

DDen gjorde héllbara investeringar
med ett socialt mal: 0%

I vilken utstrdackning uppnaddes denna finansiella produkts mal for hallbar investering?
Fonden placerar huvudsakligen kapitalet i grona obligationer men ocksa i obligationer och
andra rantebdrande finansiella instrument med olika hallbarhetsteman s3 som sociala,
hallbara eller hallbarhetslankade obligationer.

Malet ar att bidra positivt till olika miljoeffekter, som 6kad andel férnybar energi, minskade
utslapp, positiv utveckling av biologisk mangfald, effektiv anvdandning av ravaror och cirkular
ekonomi. Fonden har ett minimum av hallbara investeringar med ett miljomal pa minst 85%,
detta uppnaddes da fonden vid arets utgang hade 97% hallbara investeringar.

Under aret investerade fonden i 24 nya obligationer, samtliga var grona obligationer.
Ett obligationsinnehav medfor ingen rattighet att rosta pa bolagsstammor, trots det stravar

Captor att, ndr det bedoms som majligt, paverka bolagen i fragor relaterade till ESG. Detta
sker framfor allt genom dialog och annan form av engagemang.



Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den finansiella
produkten framjar.

o Vilka resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Resultatet som hallbarhetsindikatorerna visade listas nedan:

Kategoriférdelning:

Vid arets utgang var fordelningen i fonden:

Grona obligationer 91%, Hallbara obligationer 4%, Omstallningsobligationer 2%*,
Hallbarhetslankade 1%, Sociala 0%, icke hallbart 3%.

*|ds mer under kategorin “omstéallningbolag” nedan.

Internationella normer och konventioner:

Fonden genomfor en screeningprocess for att sdkerstalla att innehaven féljer internationella
normer och konventioner, sasom FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag. Bolag som systematiskt bryter mot dessa principer ska som regel
sdljas av. Under 2024 saldes inga bolag av ESG relaterad anledning, men vid arets slut var
fyra bolag pa fondens “watchlist”. Detta innebar att fondens externa dataleverantor, eller en
intern analys, identifierat potentiella hallbarhetsrisker kopplade ftill bolagen som kraver
vidare granskning. Vid utgangen av aret kvarstod samtliga bolag pa watchlist for fortsatt
informationsinsamling under 2025.

Paverkan och engagemang:
Under aret traffade Captor ett bolag for att ha en ESG-dialog relaterat till bolagets
deltagande i en etanolkartell.

| december 2023 botfallde EU-kommissionen svenska Lantmannen med en halv miljard euro
for deltagande i en etanolkartell. Utredningen inleddes 2013 och omfattade dven belgiska
Alcogroup och spanska Abengoa. Trots att Abengoa accepterade resultaten 2021, motsatte
Lantmannen sig resultatet. Efter att kommissionen avslutat sin granskning av Alcogroup
varen 2023, kvarstod Lantmannen som foremal for utredning, vilket resulterade i boten.
Lantmdnnen meddelade att man planerar att 6verklaga beslutet till EU-domstolen.

Efter EU:s bot, i boérjan av 2024, sattes Lantmannen pa Captors "watchlist" pa grund av risker
kopplade till bolagets praxis for god styrning och potentiella brott mot internationella
affarsnormer. Vid ett mote den 21 mars informerade Lantmdnnen om atgarder for att
forbattra bolagsstyrningen, inklusive inrattande av en compliance-avdelning och utbildning
for anstallda.

Captor beslutade att ta bort Lantmdnnen fran "watchlist" pa grund av bolagets
forbattringsatgarder och det langvariga tidsforloppet sedan handelsen. Samtidigt fortsatte
Captor att folja arendet, da 6verklagandet kunde ge ny information. Ingen andring av
drendet har skett under aret och Lantmannen ar fortsatt godkdnda som investering.

Projektkategorier:

Fonden rapporterar fordelningen av projektkategorier. Captor anvander sig av de kategorier
som ”“ICMA green bond principles” och "ICMA social bond principles” tagit fram som
underlag. Dessa ar mycket snarlika de sex miljomal som finns i EU taxonomin. Fordelningen
mellan olika projektkategorier och hur fonden har skapat bidragit positivt till olika
miljoeffekter visas nedan. Notera att ett innehav kan bidra till mer an en kategori, darfor
overstiger totalen 100%.



Projektkategorier

Annat g
Biologisk mangfald pa land och vatten
Tryggad livsmedelsforsérjning
Anpassning till klimatférandringarna
Miljomassig hallbar férvaltning av naturresurser och...
Hallbara transporter
Tillgang till grundldggande tjanster
Grona byggnader
Miljovanliga produkter och tjanster
Hallbar hantering av vatten och avloppsvatten
Atgarder for att forebygga och begransa féroreningar

Energieffektivitet

Fornyelsebar energi
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

2024-12-30 m2023-12-29

Omstallningsbolag:
Uttrycket omstallningsbolag syftar pa ett bolag som befinner sig i en omstéllning fran ett
hogutslappande bolag till ett mer hallbart sadant.

Sedan tidigare har emittenter mojlighet att utfarda sarskilda “omstallningsobligationer”.
Idag véljer bolag i omstallningsprocessen ofta att ge ut en gron obligation i stéllet. Det ar da
upp till investeraren att bedéma om foretaget och obligationen faktiskt bor klassificeras som
under omstallning. Captor genomfoér en intern granskning och bedémer att 15% av fondens
innehav kan betraktas som bolag i omstallning, trots att de har emitterat grona obligationer.
Sedan tidigare har Captor kvar en obligation som ar emitterad som sarskild
omestallningsobligation.

Exkluderade produkter och tjanster:

Fonden exkluderar bolag med omsattning fran ett antal produkter och tjanster dar vi
bedémer en hogre hallbarhetsrisk. Fonden har 5% som maxniva i omsattning fran relaterad
produkt eller tjanst. Det innebar att fonden kommer ha viss exponering mot dessa
kategorier, som understiger 5%-gransen. Fonden kan dven investera i omstallningbolag som
har omsattning fran fossila branslen som éverstiger 5%-gransen.

Av samtliga obligationer i fonden har 20,6% koppling till exkluderade produkter och tjanster,
av dessa utgors 60% av omstallningsbolagen vilka har fatt godkdnnande fér en Gverstigning
av den maximala tillatna grénsen. De resterande 40% ar de bolag som har en exponering
under 5%, vilket ar under maxgransen men markerade for intern kontroll.

17 globala malen:

Fordelningen av fondens investeringar 6ver de 17 globala malen presenteras ingaende
tillsammans med projektkategorierna i fondens “impact report” under varen. Nedan visas
de fem globala malen som tacks av flest innehav. Observera att ett innehav kan riktas mot
fler &n ett globalt mal, saledes blir totalen 6ver 100%.



Mal 7 Hallbar energi for alla (84%)

Mal 13 Bekampa klimatforandringarna (77%)

Mal 11 Hallbara stader och samhallen (69%)

Mal 12 Hallbar konsumtion och produktion (54%)

Science Based Target:

Ett Science Based Target ar ett mal for utslappsminskningar som ar baserad pa vetenskaplig
grund och som har faststallts for att bidra till att begransa den globala uppvarmningen.
Science Based Target Initiative (SBTi) &r en organisation som samarbetar med féretag for att
hjalpa dem att faststalla och granska sadana mal.

Vid arets utgang hade 35% av bolagen i fonden satt ett “Near term” mal. 12% ar Committed
och 54% har inte satt ett mal an. Saval foretag som organisationer kan fortfarande ha satt
upp mal for minskade utslapp, men det ar maojligt att de inte har ansdkt om att fa dessa mal
godkénda via SBTi. Det kan bero pa att de véljer att samarbeta med andra aktorer eller helt
enkelt har beslutat att inte genomféra ansékningsprocessen.

20% av bolagen har satt ett Net Zero mal och 80% har inte det.

EU taxonomin:

Vi har just nu inga mal fér en miniminiva, men fonden kan anda innehalla investeringar som féljer
EU-taxonomin. 2024 &r forsta aret da vi har tillrdckligt bra data for att kunna redovisa
taxonomilinjering. Det beror bade pa att vi har forbattrat insamlingen av data och att fler foretag
nu rapporterar sin taxonomilinjering. Vid arets slut sag fordelningen ut sa har:

Omsittning: Taxonomiforenlig (Fossil gas) 0%, Taxonomiforenlig (karnkraft) 1.01%,
Taxonomiforenlig (ej fossil gas eller kdrnkraft) 20,32%, Ej taxonomifoérenlig 78,67%.

Kapitalutgifter: Taxonomiforenlig (Fossil gas) 0%, Taxonomiforenlig (kdrnkraft) 1.01%,
Taxonomiforenlig (ej fossil gas eller kdrnkraft) 22,93%, Ej taxonomiférenlig 76,06%.

Driftsutgifter: Taxonomiforenlig (Fossil gas) 0%, Taxonomiférenlig (kdrnkraft) 1.01%,
Taxonomiforenlig (ej fossil gas eller kdrnkraft) 18,19%%, Ej taxonomiférenlig 80,80%.



o Och jamfort med de férgaende perioderna?

2024 2023 2022 2021
Kategori- 91% gréna 88% grona 90% gréna 92% gréna
fordelning 4% hallbara 5% hallbara 6% hallbara 4% héllbara
2% omstallning 2% omstéllning 2% omstallning 2% omstallning
1% hallbarhetslankade 1% héallbarhetslankade | 2% héallbarhets- 0% hallbarhets-
0% sociala 0% sociala lankade lankade
3% icke hallbara 4% icke hallbara 1% sociala 1% sociala

97% héallbara investeringar

96% hallbara
investeringar

0% icke hallbara

100% hallbara
Investeringar

0% icke hallbara

100% hallbara
investeringar

Internationella
normer och
konventioner

82% godkanda
7% watchlist
11% N/A

83% godkanda
7% watchlist
10% N/A

88% godkanda
2% watchlist
10% N/A

88% godkanda
2% watchlist
10% N/A

Omstallnings-
bolag

15%

10%

12%

11%

Andelbolag
med koppling
till exkluderade
bolag och
tjanster

9% bolag med
omsattning mellan
0-5%

4% bolag med
omséttning mellan
0-5%.

N/A

N/A

17 globala
malen

Topp 5:
Mal 7, Mal13, M4l 11, Mal12:
Mal g

Topp 5:
Mal 13, Mal 12, Mal 11,
Mal 9, Mal7

Topp 5:
Mal 11, MalL 7, Mal
13, Ml 12, MaL 15:

Topp 5:
Mal 11, Mal 13, Mal
7,Mal 12, Mal 9.

EU taxonomin

Omsaittning: Taxonomiférenlig
(Fossil gas) 0%, Taxonomiforenlig
(karnkraft) 1.01%,
Taxonomiforenlig (ej fossil gas eller
karnkraft) 20,32%, Ej
taxonomiforenlig 78,67%.

Kapitalutgifter: Taxonomiférenlig
(Fossil gas) 0%, Taxonomiforenlig
(karnkraft) 1.019%,
Taxonomiférenlig (ej fossil gas eller
karnkraft) 22,93%, Ej
taxonomiforenlig 76,06%.

Driftsutgifter: Taxonomiférenlig
(Fossil gas) 0%, Taxonomiférenlig
(karnkraft) 1.019%,
Taxonomiforenlig (ej fossil gas eller
karnkraft) 18,19%%, Ej
taxonomiforenlig 80,80%.

N/A

N/A

N/A

Science
Based Target

Near term:

35% Target set,
12% Committed
54% No target

Net Zero:
20% Target set
80% No target

27% har ett SBT
21 % ar Committed
56% inget mal an

N/A

N/A



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden

o Hur orsakade de hallbara investeringarna inte betydande skada for nagot mal fér
hallbar investering?
Fondbolaget gjorde under aret |I6pande kontroller av innehaven for att sakerstédlla att de
hallbara investeringarna inte orsakade betydande skada for nagot mal for hallbar
investering. Genom en kombination av normbaserad screening, produktscreening och
intern analys bade innan och under arets gang sakerstalls att de hallbara investeringarna
inte orsakade nagon betydande skada for nagot mal for hallbar investering.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?
Vid varje moijlig investering gér Captor en genomgang av obligationens underliggande
ramverk samt den granskning av ramverket som den av emittenten utsedda second opinion
provider har gjort. Captor gor efter detta en beddémning av om investeringen kan gorasi linje
med fondens investeringspolicy. | denna bedémning ingar att se till eventuella negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. | de fall dessa negativa konsekvenser av Captor
beddms vara betydande godkanns inte investeringen.

Stimde de hdllbara investeringarna d&verens med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och ménskliga
réttigheter?

Ja. Innan kop av en obligation gar varje emittent igenom Captors
normscreeningprocess. Innehav ska som regel séljas av om de visar sig systematiskt
bryta mot OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter. Fonden hade inga innehav som
behoévde saljas under aret pa grund av ovanstaende anledning.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

Huvudsakliga negativa konsekvenser beaktas i denna fond genom en genomgang av de
hallbara ramverk som ligger till grund for de utgivna obligationer som fonden investerar i.
Den likvid emittenten av en hallbar obligation erhaller vid emissionstillfdllet skall enligt
gillande regelverk separeras fran oOvrig kassa och darfor beaktar Captor de negativa
konsekvenser som orsakas av dessa hallbara investeringar skilt fran de eventuella negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som emittentens évriga verksamhet har.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Referensperiod 2024

Storsta investeringar Sektor % tillgangar | Land
Heidelberg Materials AG Material 2,98% Tyskland
Humlegarden Fastigheter Fastigheter 2,49% Sverige
RWE Aktiengesellschaft Infrastruktur 2,47% Tyskland
Fingrid Oyj Infrastruktur 2,41% Finland
Sparebank 1 SRB Finans 2,39% Norge
Stora Enso Oyj Material 2,15% Finland
Fabege Fastigheter 2,09% Sverige
Nordea Hypotek AB Finans 2,08% Sverige
SNAM S.p.A Infrastruktur 2,07% Italien
Vacse AB Fastigheter 1,85% Sverige
SUEZ Infrastruktur 1,82% Frankrike
Hafslund Eco Infrastruktur 1,82% Norge
Ericsson Teknik 1,80% Sverige
Mowi Dagligvaror 1,80% Norge
Amprion GmbH Infrastruktur 1,77% Tyskland




Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
97% var hallbara investeringar, resterande 3% var sakerstdllda bostadsobligationer och
kassa.

o Vad var tillgangsallokeringen?

Tillgangsallokeri Taxonomiférenliga
ng beskriver — 23,9%
‘andelen‘ . Miljorelaterade

investeringar i 97%

specifika NR 1: Héllbara miljii?:lz;:rade
tillgangar 97%

73,1%
Investeringar

Nr 2: Inte hallbara
3%

Nr 1 Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal
Nr 2 Inte hallbara omfattar investeringar som inte anses vara hallbara investeringar

o lvilka sektorer gjordes investeringarna?
Investeringarna skedde i sektorerna finans, material, infrastruktur, fastigheter,
sallankdpsvaror, industri, statlig, dagligvaror, teknik och kommunikation.

| hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med EU-
taxonomin?

Vi har i dagslaget inga mal pa att ha en miniminiva for hallbara investeringar i linje med EU
taxonomin. Trots detta innehaller fonden investeringar som &r i linje med EU taxonomin
vilket rapporteras nedan.

o Gjorde den finansiella produkten ndgon investering i fossil gas/kédrnkrafts relaterade
aktiviteter i linje med EU taxonomin? !
Ja. Fonden har mojlighet att investera i kdrnkraft och kdrnkraft som uppfyller EU

taxonomins riktlinjer for sadana investeringar men investerar inte i fossil gas som ar i linje

med EU taxonomin. Under 2024 gjorde fonden en investering i en gron obligation av
finska TVO. Emissionslikviden anvands for att finansiera karnkraft i linje med EU
taxonomin.

&Ja

|:| | fossil gas |E | karnkraft

[ ] Nej

Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom
det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga statliga obligationer ar*, visar den

! Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU taxonomin om den bidrar
till att begransa klimatférandringarna (=begransning av klimatférandringarna=) och inte orsakar betydande
skada fér nagot av malen i EU-taxonomin 3 se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstdndiga
kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for
fossilgas begrasningar
av utsldpp och
overgang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det galler kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande
sakerhets- och
avfallshanterings-
regler.

Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstélliningsverksam
heter som det dnnu
inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivder som motsvarar
basta prestanda.
Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- Omséttning
aterspeglar hur
"grona”
investeringsobjekten
ar idag.

- Kapitalutgifter visar
de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekten
, tex de som ar
relevanta for en
omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftutgifter
aterspeglar
investeringsobjekten
s grona operativa
verksamheter.

&)

Ar héllbara
investeringar med ett
miljomal som inte
beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordningen (EU)
2020/852

forsta grafen Gverensstimmelsen med avseende pa alla den finansiella produktens investeringar, inklusive
statliga obligationer, medan den andra grafen visar éverensstammelsen endast for den finansiella produkten
som inte &r statliga obligationer.

Omsattning - Omsattning -
Kapitalutgifter - Kapitalutgifter -

Driftsutgifter - Driftsutgifter -

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

Taxonomiférenlig: Fossil gas Taxonomiférenlig: Fossil gas

B Taxonomiférenlig: Karnkraft B Taxonomiférenlig: Karnkraft
Il Taxonomiférenlig: (ej fossil gas eller karnkraft) B Taxonomiférentig: (ej fossil gas eller karnkraft)

Ej taxonomiforenlig Ej taxonomiforenlig

| dessa diagram avses med "statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Omsittning: Taxonomiforenlig (Fossil gas) 0%, Taxonomiforenlig (karnkraft) 1.01%,
Taxonomiforenlig (ej fossil gas eller kdrnkraft) 20,32%, Ej taxonomifoérenlig 78,67%.

Kapitalutgifter: Taxonomiforenlig (Fossil gas) 0%, Taxonomiforenlig (kdrnkraft) 1.01%,
Taxonomiforenlig (ej fossil gas eller kdrnkraft) 22,93%, Ej taxonomiférenlig 76,06%.

Driftsutgifter: Taxonomiforenlig (Fossil gas) 0%, Taxonomiférenlig (kdrnkraft) 1.01%,
Taxonomiforenlig (ej fossil gas eller kdrnkraft) 18,19%%, Ej taxonomiférenlig 80,80%.

Den taxonomilinjering som redovisas ar baserad pa bolagsdata, eftersom det fér ndrvarande
saknas tillganglig projektdata for projekt som finansierats under 2024. Bolagen publicerar

vanligtvis sina impact reports for 2024 successivt under 2025, vilket innebar att vi i dagslaget inte

har tillgang till fullstdndig information pa projektniva.

o Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
méjliggorande verksamheter?
Pa grund av bristande tillgang till data for aret har det inte varit maojligt att berdkna andelen
som hanfors till omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter

o Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?
Fonden rapporterade 0% ar 2023, under 2024 var hallbara investeringar férenliga med EU
taxonomin 22,93%. (capex)

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljdmal som inte var forenliga med EU-
taxonomin?
Omsattning: 78,67%, Kapitalutgifter: 76,06%, driftsutgifter: 80,80%.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?
Under aret gjordes inga investeringar i sociala obligationer.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”Inte hallbara”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Investeringarna som ingar i kategorin "Nr 2 — Inte hallbara” bestar huvudsakligen av
sdkerstallda bostadsobligationer och likvida medel. Ibland far fonden stora infloden och fér
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att undvika att tvingas investera i grona obligationer som inte lever upp ftill vara krav
avseende hallbarhet, rdnta och kredit, viljer vi att temporart investera i sakerstéllda
bostadsobligationer.

Vilka atgirder har vidtagits for att uppnd malet for hallbar investering under
referensperioden?

Fonden har diversifierat sina investeringar genom att vilja grona obligationer och andra
hallbarhetsriktade obligationer for att na sitt hallbarhetsmal. En central bestdmmelse &r att
minst 85% fondens tillgangar ska vara inriktade mot hallbara investeringar, och vid arets slut
hade fonden uppnatt malet genom att ha 97%.

Fondens Overgripande mal &r att framja olika positiva miljoeffekter, inklusive ©kad
anvandning av fornybar energi, minskade utslapp, fraimjande av biologisk mangfald, effektiv
anvandning av ravaror och stod for en cirkuldr ekonomi. Under det gangna aret har fonden
investerat i 24 nya obligationer, varav samtliga ar i nya grona obligationer. Samtliga nya
investeringar har genomgatt noggrann analys for att sakerstalla att de 6verensstammer med
fondens strikta hallbarhetskrav. Dessutom stravar fonden efter en diversifiering av sina
investeringar over olika foretag och sektorer for att sdkerstdlla att den skapar positiva
miljoeffekter dver ett brett spektrum av omraden.

Ett obligationsinnehav medfor ingen rattighet att résta pa bolagsstammor, trots det stravar
Captor att, ndr det bedoms som maijligt, paverka bolagen i fragor relaterade till ESG. Detta
sker framfor allt genom dialog och annan form av engagemang. | december 2023 botfallde
EU-kommissionen svenska Lantmdnnen med en halv miljard euro for deltagande i en
etanolkartell. | borjan av aret tréffade vi darfér Lantméannen for att fa en béttre bild av deras
tankar kring arendet samt hur de arbetat sen dess for att motverka liknande handelser.

Sammantaget gor detta att malet fér hallbar investering har uppnatts.

Vilka resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?
Fonden anvander ett index, men inte for att avgora hur val fonden uppfyller malet for hallbar
investering.

o Vilka resultat hade den finansiella produkten jamfort med det breda
marknadsindexet?
Captor dahlia green bond 2024: +4.1%
Bloomberg MSCI euro Corp green bond hedged SEK 2024: +4.8%.
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