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FORVALTARKOMMENTAR

Frdgan om krig eller vapenvila rédder mellan USA och Iran har
debatterats flitigt under ménaden. Réntor har precis som évriga
marknader slitits mellan hopp och fértvivian, men som vanligt &r
réntemarknaden den minst optimistiska. Totalt bjod april pd sma
rénteféréndringar, ner ndgra punkter i kortédnden. Kurvan ér ett par
baspunkter brantare én férra ménadsskiftet men fortfarande prisar
kurvan risk fér framtida inflation. Energipriser driver alltid inflation,
men vi har ett fortsatt svagt strukturellt konsumtionstryck i svensk
ekonomi. Hushdllen har helt enkelt inte kommit ifatt sedan
réntehdjningarna 2022 - 2023.

Svensk ettdrig swaprdnta dr ner 4 baspunkter till 2,47%.
Kreditmarknaden har levererat en mer positiv attityd én
réntemarknaden. Europeiskt investment grade-kreditindex har
komprimerat 11 baspunkter och amerikanskt 10 baspunkter.

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Fonden har ett strikt fokus att ta positioner i endast mycket likvida
instrument. Kreditexponering uppnds darfér huvudsakligen via
indexbaserade centralt clearade Credit Default Swaps (CDS).
Indexen som CDS-kontrakten &r kopplade till &r Itraxx Europe Main
och CDX IG North America. Exponeringen mot varje bolag i indexen
ar likaviktad, vilket sékerstdller en diversifierad portfol].

| fondens positionstagande har exponering eliminerats mot bolag
som inte uppfyller de hdllbarhetskrav som Captor har definierat.
Fonden dr Artikel 8 enligt Disclosureférordningen.

Fondens kapital kommmer att placeras i obligationer i svenska kronor
med AAA-rating, framst svenska sdkerstdllda bostadsobligationer.
Fonden hdller l&g rénteexponering genom att ta en omvand
position i clearade rdnteswappar i svenska kronor.

NYCKELTAL

Duration 0.89 ar
Kreditduration (CDS) 5.43 &r
Spread mot swap 0.96%
CDS index EUR IG spread 59.97 bp
CDS index USD IG spread 55.44 bp

RISKINFORMATION

VARDEUTVECKLING
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Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan béde 6ka och minska i vérde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgoér inte investeringsrédgivning och ska inte ses som annat én
en redogbérelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.captor.se/fonder.
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AVKASTNINGSTABELL

Helar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep
2026 0.7% 0.4% 01% -09% 11%
2025 39% 07% 0.1% -03% 01% 08% 0.6% 03% 02% 0.4%
2024 54% 04% 05% 09% 04% 07% 0.0% 0.8% 0.4% 0.4%
2023 6.5% 09% 0.0% 02% 04% 02% 10% 06% 0.6% 01%
2022 2.0% -0.4%
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0,00% _ = m W _ _
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Grafen visar effekten pd fondens NAV i procent vid en 0,01% skift nedat av

underliggande réntekurva.

KREDITRATING

STORSTA EMITTENTER

Emittent

Stadshypotek AB
Lansfoérsakringar Hypotek AB

SEB Covered Bond Programme
Swedbank Hypotek AB

Nordea Hypotek AB

Danske Hypotek AB
Landshypotek Bank AB
Sparebanken Vest Boligkreditt AS
Kingdom of Sweden
Skandiabanken Aktiebolag (publ)

Andel Rating
1,2% AAA
10,3% AAA
10,1% AAA
9,8% AAA
9,8% AAA
8,9% AAA
6,1% AAA
4,8% AAA
4,7% AAA
4,6% AAA

UTESTAENDE ANDELSKLASSER

Klass B
NAV 2271334
Datum fér NAV 2026-04-30
Utdelande Ja
Kortnamn CASTSTB SS Equity
Bloomberg
ISIN SE0017832322
Handel Dagligen
Bryttid 10:00
SFDR Artikel 8
Minsta investering 10 000 000
Férvaltningsavgift 0,25%
Valuta SEK
Fondtyp UCITS
Valutasékrad Ja

Klass A

357.6318
2026-04-30

Nej

CASTSTA SS Equity

SE0017832314
Dagligen
14:00

Artikel 8

100

0,4%

SEK

UcITs

Ja

https://reports.captor.se/sv/captor-aster-global-credit-short-term

Sektor

Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Statlig

Bank/finans

Klass C

119.9063
2026-04-30

Nej

CASTSTC SS Equity

SE0017832330
Dagligen
10:00

Artikel 8

10 000 000
0,25%

SEK

UcITs

Ja

STORSTA INNEHAV

Emittent Andel Férfallodatum Rating Sektor

Nordea Hypotek AB 73%  2029-10-26 AAA Bank/fin
SEB Covered Bond Programme 59% 2029-12-06 AAA Bank/fin
Lansférsakringar Hypotek AB 45%  2031-09-10 AAA Bank/fin
SEB Covered Bond Programme 4,2%  2030-12-17 AAA Bank/fin
Swedbank Hypotek AB 3,8% 2030-10-29 AAA Bank/fin
Swedbank Hypotek AB 36% 2029-09-27 AAA Bank/fin
Stadshypotek AB 35% 2028-06-20 AAA Bank/fin
Skandiabanken Aktiebolag (publ) 34%  2030-05-08  AAA  Bank/fin
Lansférsakringar Hypotek AB 32% 2029-09-19 AAA Bank/fin
Borgo AB 31%  2027-06-30 AAA  Bank/fin

VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Investerare som sdker en bred global kreditexponering utan att ta
valutarisk. Ambitionen dr att med en stabil kreditportfélj och lég
réinterisk skapa en stabil avkastning dver tid.

HUR MAN INVESTERAR | FONDEN

Fondens andelsklasser finns tillgéngliga fér privatpersoner och
institutioner via vélrenommerade svenska banker och
vardepappersbolag. | det fall fonden inte finns synlig i ert instituts
utbud d&r det ofta mojligt for dem att tillédta handel i fonden via
fondplattformar sdsom MFEX, Allfunds och Fundsettle. Som
institutionell kund &r du ocksé varmt vélkommen att bli direktkund.
Klass C har hég minsta teckning varfér den som tecknar eller gér
inlésen star for exekveringskostnaden vid genomférandet, i syfte att
skydda fondens andelsagare. Férfarandet fungerar enligt samma
principer som fér bérshandlade fonder och méjliggér apport av
tillgéngar vid teckning och omvdént vid inlésen.

RISKPROFIL

Kreditrisk &r den dominerande riskfaktorn i fonden. Fonden &r
exponerad béde mot kreditspreadar pd de svenska obligationerna i
vilka kapitalet placeras och pd bolagen som ingdr i CDS index.

FONDENS FORVALTARE

Daniel har femton drs erfarenhet av handel
av rénte- aktie- och valutaprodukter. Han
har tidigare arbetat som kvantitativ
analytiker och kapitalférvaltare pé
Handelsbanken samt byggt upp och
forvaltat en derivatportfolj pd
Industrivarden.

daniel karlgren@captor.se

William Sjéberg har en civilingenjérsexamen
fréin KTH i Stockholm med inriktning mot
finansiell matematik och en utbildning inom
kvantitativ finans frdn CQF Institute. William
har tidigare arbetat pd Nordea under &tta ér
med derivat inom flertalet tillgdngsslag.

william.sjoberg@captor.se
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