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CAPTOR

FORVALTARKOMMENTAR

Under november har Iéingre réntor sakta krupit upp medan
tremdnaders Stibor ndrmat sig repordntan nagot. Brantningen for
tiodringen mot tvadringen har varit sammanlagt 8 baspunkter.
Amerikansk statistik har borjat dyka upp igen, och luckorna fylls s&
sakteliga igen. Statistiken ér knepig att tolka sé har langt i
efterhand, och fortfarande ganska blandad. Ménga nya jobb
verkar skapas, I6nerna stiger relativt fort, men samtidigt ar
osdkerheten stor. Sannolikheten fér ytterligare réntesdnkningar i
USA i &r ar dock légre nu én fér en ménad sedan. For svensk del
avslutas méanaden med kombinationen hégre Idnebehov de
ndrmaste dren och hogre BNP-tillvaxt én férvantat. Blandade
signaler ar allts& temat dven hdr. Tiodrig swaprdnta ar under
mdnaden upp 17 baspunkter och stéinger ménaden pd 2,86%.

Det har varit odramatiska rérelser pd kreditmarknad under
madnaden. Amerikanskt index avslutade mdnaden oférdndrat och
handlar p& 52 baspunkter. Europeiskt index gick négot starkare
med en kompression pé 1 baspunkt och avslutade pd 53
baspunkter.

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Fonden har ett strikt fokus att ta positioner i endast mycket likvida
instrument. Kreditexponering uppnds darfér huvudsakligen via
indexbaserade centralt clearade Credit Default Swaps (cps).
Indexen som CDS-kontrakten &r kopplade till &r Itraxx Europe Main
och CDX IG North America. Exponeringen mot varje bolag i indexen
ar likaviktad, vilket saékerstaller en diversifierad portfol].

| fondens positionstagande har exponering eliminerats mot bolag
som inte uppfyller de héllbarhetskrav som Captor har definierat.
Fonden &r Artikel 8 enligt Disclosureférordningen.

Fondens kapital kommmer att placeras i obligationer i svenska
kronor med AAA-rating, frémst svenska sdkerstdllda
bostadsobligationer. Fonden okar typiskt réinteexponering ocksé
genom att ta position i clearade réinteswappar i svenska kronor.
Fonden fdr tilldmpa havstdng i sin positionstagning.

NYCKELTAL

Duration 10.91é4r  CDSindexEURIG 53.11 bp

Kreditduration n.83ar spread

(cps CDS index USD IG 51.57 bp
spread

RISKINFORMATION

VARDEUTVECKLING
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Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i véirde och det
ar inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgér inte investeringsradgivning och ska inte ses som annat én
en redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns pé www.captor.se/fonder.
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KUMULATIV RESULTATATTRIBUTION AVKASTNING PER MANAD
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-2.0%
4.0% 6.0% 8.0%  10.0% 12.0% Grafen visar effekten pd fondens NAV i procent vid en 0,01% skift neddt av
volatilitet underliggande réntekurva.
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AVKASTNINGSTABELL

Heldr Jan
2025 4.4%

Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep
3.0% -0.5% -35% 32% 12% 22% -17% 0.9% 0.2%

2024 17% -15% -2.0% 22% -19% 12% 22% 3.0% 14% 12%

2023 16.8% 57% -55% 41%

0.7% -0.5% -0.8%

13% -0.7% -2.2%

2022 -20.3% -2.8% -3.3% -4.6% -5.4% -13% -5.6% 6.9% -6.3% -4.0%

STORSTA INNEHAV

Emittent

Lansférsakringar Hypotek AB
Kingdom of Sweden

SEB Covered Bond Programme
Sveriges Sdkerstdllda Obligation...
Sparebanken Vest Boligkreditt AS
Nordea Hypotek AB

Nordea Hypotek AB

DNB Boligkredit AS
Skandiabanken Aktiebolag (publ)
Sparebank 1 Boligkreditt AS

-0.5% -0.2% 0.8%

18% -0.1% -2.0%

STORSTA EMITTENTER

Emittent

Lansférsakringar Hypotek AB
Kingdom of Sweden

Nordea Hypotek AB

SEB Covered Bond Programme
Stadshypotek AB

Sparebanken Vest Boligkreditt AS
Landshypotek Bank AB

Sveriges Sdkerstdllda Obligationer AB

Borgo AB
Sparbanken Skéne AB

UTESTAENDE ANDE

NAV

Datum for NAV
Utdelande
Kortnamn Bloomberg
ISIN

Handel

Bryttid

SFDR

Minsta investering
Férvaltningsavgift
Valuta

Fondtyp
Valutasédkrad

Andel Forfallodatum
9,9%  2031-09-10
7% 2033-1-1
6,8% 2029-12-06
6,2% 2030-06-12
50% 2028-09-29
4,7%  2029-10-08
4,4%  2029-10-26
39% 2029-01-18
39% 2029-05-15
38% 2030-10-28
Andel Rating
11,8% AAA
10,6%  AAA
10,1% AAA
9,8% AAA
7,4% AAA
6,9% AAA
6,3% AAA
6,2% AAA
5,4% AAA
4,8% AAA
LSKLASSER
Klass A
292.3615
2025-11-28
Nej

CASTERA SS Equity

SE0015243878
Dagligen
14:00

Artikel 8

100

0,6%

SEK

UCITS

Ja
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Okt Nov Dec
0.8% -12%
-17% 27% -4.9%
0.7% 65% 7.0%
33% 5.3% -3.5%
-17% 17% -0.2%

Rating Sektor

AAA  Bank/fi
AAA Statlig

AAA  Bank/fi
AAA  Bank/fi
AAA  Bank/fi
AAA  Bank/fi
AAA  Bank/fi
AAA  Bank/fi
AAA  Bank/fi
AAA  Bank/fi

Sektor

Bank/finans
Statlig

Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans

Klass C
98.5103
2025-11-28
Nej

CASTERC SS Equity
SE0015243886
Dagligen
10:00

Artikel 8

10 000 000
0,4%

SEK

UcITs

Ja

VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Investerare som séker en bred global kreditexponering utan att ta
valutarisk. Ambitionen &r att med en stabil kreditportfdlj och aktiv
réntefoérvaltning skapa en Idngsiktigt hdg avkastning.

HUR MAN INVESTERAR | FONDEN

Fondens andelsklasser finns tillgéngliga for privatpersoner och
institutioner via vélrenommerade svenska banker och
vardepappersbolag. | det fall fonden inte finns synlig i ert instituts
utbud dr det ofta majligt for dem att tilldta handel i fonden via
fondplattformar sdsom MFEX, Allfunds och Fundsettle. Som
institutionell kund dr du ocksd varmt vélkommen att bli direktkund.
Klass C har hég minsta teckning varfér den som tecknar eller gér
inlésen stdr for exekveringskostnaden vid genomfoérandet, i syfte
att skydda fondens andelscégare. Forfarandet fungerar enligt
samma principer som fér bérshandlade fonder och mojliggér
apport av tillgéngar vid teckning och omvant vid inlésen.

RISKPROFIL

Ranterisken och kreditrisken ¢r de dominerande riskfaktorerna i
fonden. Kreditrisken och den l&ngre rénterisken skapar en
vélbalanserad portfélj dé korrelationen dem emellan har tenderat
att vara l&g historiskt.

FONDENS FORVALTARE

Daniel har femton drs erfarenhet av handel
av rante- aktie- och valutaprodukter. Han
har tidigare arbetat som kvantitativ
analytiker och kapitalférvaltare p&
Handelsbanken samt byggt upp och
forvaltat en derivatportfolj pa
Industrivarden.

daniel.karlgren@captor.se

William Sjéberg har en
a2 civilingenjorsexamen fran KTH i Stockholm
¢ med inriktning mot finansiell matematik
- och en utbildning inom kvantitativ finans
\ frdn CQF Institute. William har tidigare
b arbetat pd Nordea under atta ar med
derivat inom flertalet tillgéngsslag.

william.sjoberg@captor.se

4/4


mailto:daniel.karlgren@captor.se
mailto:william.sjoberg@captor.se

