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FORVALTARKOMMENTAR

Turbulent inledning pd dret med rantor nere framfér allt i humpen
vid fyra @r. Svensk kurva har brantat ndgot med tio-tva-lutning nu
pd 78 baspunkter. Trump har nominerat Kevin Warsh till ny chef for
Federal Reserve. Warsh har tidigare gjort sig kdnd som ré&intehék,
men har samtidigt starka band till Trump-administrationen.
Marknadsreaktionen var éndé inledningsvis dollarpositiv med
stigande rdntor och en rejal small fér guld- och silverpriser. Globalt
har réintan pé ultraldnga statsobligationer fortsatt upp fér de mest
skuldsatta vastldnderna. Kronan har fortsatt stdrkas under januari
och handlade vid mdanadsskiftet runt 8,85 mot dollarn och 10,55
mot euron. Kronférstérkningen bér vara inflationshdmmande men
ytterligare rdntesénkning frén Riksbanken kénns osannolikt. En
lagre inflation kan ge reallénedkningar vilket méjligen skulle kunna
ge hushdllen optimism och képlust tillbaka. Svensk tiodrig
swaprdnta sjonk 5 baspunkter till 2,88% under ménaden.

Det har varit smé rérelser pd kreditmarknaden under manaden.
Spreaden for europeiskt investment grade index var oférandrat
medan spreaden fér amerikanskt index gick ihop 1 baspunkt.
Europeiskt index handlade 2 baspunkter éver det amerikanska vid
slutet av mdnaden.

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Fonden har ett strikt fokus att ta positioner i endast mycket likvida
instrument. Kreditexponering uppnds darfér huvudsakligen via
indexbaserade centralt clearade Credit Default Swaps (cps).
Indexen som CDS-kontrakten &r kopplade till &r Itraxx Europe Main
och CDX IG North America. Exponeringen mot varje bolag i indexen
ar likaviktad, vilket sdkerstdller en diversifierad portfél].

| fondens positionstagande har exponering eliminerats mot bolag
som inte uppfyller de héllbarhetskrav som Captor har definierat.
Fonden d&r Artikel 8 enligt Disclosureférordningen.

Fondens kapital kommmer att placeras i obligationer i svenska kronor
med AAA-rating, frémst svenska sékerstdllda bostadsobligationer.
Fonden okar typiskt rdnteexponering ocksé@ genom att ta position i
clearade réinteswappar i svenska kronor. Fonden fér tillémpa
havstang i sin positionstagning.

NYCKELTAL

Duration 10.36 &r
Kreditduration (CDS) .1 ér
CDS index EURIG spread 51.08 bp

CDS index USD IG spread 49.31 bp
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KUMULATIV RESULTATATTRIBUTION AVKASTNING PER MANAD
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4.0% 6.0% 8.0% 10.0% 12.0% Grafen visar effekten pd fondens NAV i procent vid en 0,01% skift neddt av

volatilitet underliggande réntekurva.
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AVKASTNINGSTABELL VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Helar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec |nvesterare som soker en bred global kreditexponering utan att ta

2026 1% 1% ) . - ! . .
2025  4.4% 30% -05% -35% 32% 12% 22% -17% 09% 02% 08% -12% -00% Valutarisk. Ambitionen &r att med en stabil kreditportfélj och aktiv

2024 17% -15% -2.0% 22% -19% 12% 22% 3.0% 14% 12% -17% 27% -4.9% rdntef{jrvgﬂning skqpq en |6ngsiktigt hc")g qvkqstning_
2023 16.8% 5.7% -55% 4.1% 07% -05% -0.8% 13% -0.7% -22% 0.7% 6.5% 7.0%
2022 -20.3% -2.8% -3.3% -4.6% -5.4% -1.3% -5.6% 6.9% -6.3% -4.0% 33% 5.3% -35%

201 -03% -05% -02% 08% 18% -01% -20% -17% 17%-02% HUR MAN INVESTERAR | FONDEN
STORSTA INNEHAV Fondens andelsklasser finns tillgéngliga fér privatpersoner och

institutioner via vélrenommerade svenska banker och

Emittent Andel Férfallodatum Rating Sektor

Lansforsakringar Hypotek AB 16,4% 2031-09-10 AMA  Bank/fir vc‘jrdep"oppersbolog'.ul .det foll fonden i.ntae finns synl.ig iert inst.ituts

Kingdom of Sweden 56% 2033-1-1 AMA  Statlig utbud &r det ofta r:'101|lgt for dem att tilldta handel i fonden via

SEB Covered Bond Programme 53% 2029-12-06 AAA Bcnk/fir fon(.iplgttformcr scisom MFEX", Allfunds ?Ch Fundsettle. SF”.“
institutionell kund &r du ocksé varmt vélkommen att bli direktkund.

SEB Covered Bond Programme 53%  2030-12-17 AAA Bank/fir Klass C har hég minsta teckning varfér den som tecknar eller gér

Sveriges Sckerstdilida Obligation.. 4,9%  2030-06-12  AAA  Bank/fir jnissen star for exekveringskostnaden vid genomférandet, i syfte att

Stadshypotek AB 44% 2030-12-02  AAA  Bank/fir gyydda fondens andelsagare. Forfarandet fungerar enligt samma

Sparebanken Vest Boligkreditt AS  3,9%  2028-09-29 AAA Bank/fir principer som fér bérshandlade fonder och méjliggér apport av

Nordea Hypotek AB 37%  2029-10-08 AAA  Bank/fir tillg&ingar vid teckning och omvént vid inlésen.

Nordea Hypotek AB 3,4% 2029-10-26 AAA Bank/fir

skandiabanken Aktiebolag (publ) 30% 2029-05-15  aaa  Bank/fr RISKPROFIL

Ranterisken och kreditrisken ér de dominerande riskfaktorerna i

STORSTA EMITTENTER fonden. Kreditrisken och den I&ngre rdnterisken skapar en

valbalanserad portfélj dé korrelationen dem emellan har tenderat

Emittent Andel Rating Sektor
Lansférsakringar Hypotek AB 18,6%  AAA Bank/finans attvara lag historiskt.
SEB Covered Bond Programme 10,6%  AAA Bank/finans =
Kingdom of Sweden 10,5%  AAA Statlig FONDENS FORVALTARE
Stadshypotek AB 102%  AAA Bank/finans . 3
) Daniel har femton drs erfarenhet av handel
Nordea Hypotek AB 9,5% AAA Bdnk/fmdns . A
- - - av réinte- aktie- och valutaprodukter. Han
Sparebanken Vest Boligkreditt AS 5,4% AAA Bank/finans har tidigare arbetat som kvantitativ
Sveriges Sdkerstdllda Obligationer AB 49%  AAA Bank/finans analytiker och kapitalférvaltare pa
Landshypotek Bank AB 4,9% AAA Bank/finans Handelsbanken samt byggt upp och
Borgo AB 42%  AAA Bank/finans forvaltat en derivatportfolj p
Skandiabanken Aktiebolag (publ) 38%  AAA Bank/finans Industrivérden.
o
UTESTAENDE ANDELSKLASSER daniel karlgren@captor.se
Klass A Klass B Klass C

NAV 295.3971 204.0519 99.5675 William Sjéberg har en civilingenjérsexamen
Datum fér NAV 2026-01-30 2026-01-30 2026-01-30 . h e
Utdelande Nej Ja Nej fréin KTH i Stockholm med inriktning mot
grrtna:\n CASTERA SS Equity CASTERB SS Equity CASTERC SS Equity finansiell matematik och en utb”dning inom

loomberg PR o " e
ISIN SE0015243878 SE0027077769 SE0015243886 kvantitativ finans frdn CQF Institute. William
Hﬂnf{:‘ Ddg:i‘?gg DGQ:EZB Ddg:iggg har tidigare arbetat p& Nordea under &tta ér
Bi ti A A A . . " o
s;’,_f,tkl Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8 med derivat inom flertalet tillgéngsslag.
Minsta investering 100 10 000 000 10 000 000
Férvaltningsavgift 0,6% 04% 04% william.sjoberg@captor.se
Valuta SEK SEK SEK
Fondtyp ucITS ucITs ucITs

Valutasakrad Ja Ja Ja
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