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FORVALTARKOMMENTAR VARDEUTVECKLING

Irankonflikten blossade upp pa nytt under mé&naden vilket vande 0% 4

trenden av nedatgaende rantor och riskpremier. Brentoljan var under en \

kort tid 6ver 100 dollar fatet men f6ll tillbaka i slutet av m&naden da -10%

spanningarna lattade n&got. Statistik under m&naden har generellt varit A

enligt forvantningar forutom amerikansk KPI som visade pé en storre -20% ﬂv/\\ /
manadsnedgang an forvantat som ocksé var den storsta sedan 2020. X

De stora centralbankerna har lamnat rantan oférandrad men dér Fed
under moétet i slutet av manaden skickade duvaktiga signaler vilket
sankte kortrantor men hojde langréantor vilket medférde en rejal
brantning av rantekurvan.
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=== Captor Aster Global Credit
1.4 x Bloomberg Global Agg Corp Hedged !

| Sverige har det samtidigt inte skett ndgon minskning av kortrantor utan

till stor del en parallellférflyttning av kurvan men dar fyradrig swapranta 19 oo,
har rért sig mest, upp 41 baspunkter. Svensk tioarig swapranta har

under m&naden 6kat med 38 baspunkter till 3,13%. IG-spreadar har

gatt isar under manaden, europeiskt kreditindex har gatt isar med 3 5.0%
baspunkter till 54 baspunkter och amerikanskt ocksd med 3 baspunkter
till 53 baspunkter. 0.0%

PLACERINGSINRIKTNING OCH )
FO RVALTNINGSMETODIK 0% 022 2023 2024 2025 2026
Fonden har ett strikt fokus att ta positioner i endast mycket likvida RE LAT'V AVKASTN | NG MANAD

instrument. Kreditexponering uppnés darfor huvudsakligen via

indexbaserade centralt clearade Credit Default Swaps (CDS). Indexen

som CDS-kontrakten &r kopplade till &r Itraxx Europe Main och CDX IG ~ -0.5%
North America. Exponeringen mot varje bolag i indexen &r likaviktad,

vilket sakerstaller en diversifierad portfolj. -1.0%

| fondens positionstagande har exponering eliminerats mot bolag som -1.5%

inte uppfyller de hallbarhetskrav som Captor har definierat. Fonden &r

Artikel 8 enligt Disclosureférordningen. 2.0%

Fondens kapital kommer att placeras i obligationer i svenska kronor Jul 5 Jul2 Jul19 Jul 26

. u « « L 2026
med AAA-rating, framst svenska sékerstallda bostadsobligationer.

Fonden okar typiskt ranteexponering ocksa genom att ta position i ATTRl BUTlON |N N EVA RAN D E MANAD

clearade ranteswappar i svenska kronor. Fonden far tillampa havstang i

sin positionstagning. 2 -0.6 %
% -1 o,
NYCKELTAL g 0:8%
X
>
Duration 11.65 &r © _>
Kreditduration (CDS) 10.53 &r =
Spread mot swap 0.87% E
CDS index EUR IG spread 53.92bp S -3 o
CDS index USD IG spread 5337bp £ -2.2% 3.8 %
=1 . 0
<
Other Bond Swap CdsIndex Total

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgér inte investeringsréddgivning och ska inte ses som annat an en redogérelse
over fondens handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns pd www.captor.se/fonder.
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KUMULATIV RESULTATATTRIBUTION AVKASTNING PER MANAD
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AVKASTNING VS VOLATILITET RANTERISK
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4.0% 6.0% 8.0% 10.0% 12.0% Grafen visar effekten p& fondens NAV i procent vid en 0,01% skift ned&t av underliggande
volatilitet rantekurva.
KREDITRATING
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AVKASTNINGSTABELL

Helér Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2026 0.5% 1.1% 1.9% -5.8% 2.3% 3.4% 1.7% -3.8%
2025 4.4% 3.0% -0.5% -3.5% 3.2% 1.2% 2.2% -1.7% 0.9% 0.2% 0.8% -1.2% -0.0%
2024 1.7% -1.5% -2.0% 2.2% -1.9% 1.2% 2.2% 3.0% 1.4% 1.2% -1.7% 2.7% -4.9%
2023 16.8% 5.7% -5.5% 4.1% 0.7% -0.5% -0.8% 1.3% -0.7% -2.2% 0.7% 6.5% 7.0%

2022 -20.3% -2.8% -3.3% -4.6% -5.4% -1.3% -5.6% 6.9% -6.3% -4.0% 3.3% 5.3% -3.5%

2021 -0.3% -0.5% -0.2% 0.8% 1.8% -0.1% -2.0% -1.7% 1.7% -0.2%
Emittent Andel Forfallodatum Rating Sektor

Lansforsakringar Hypotek AB 13,4% 2031-09-10 AAA Bank/fina
Sveriges Sakerstéllda Obligationer... 7,9% 2031-04-16 AAA  Bank/fina

Kingdom of Sweden 53% 2033-11-11 AAA  Statlig

SEB Covered Bond Programme 51% 2029-12-06 AAA Bank/fina
SEB Covered Bond Programme 51% 2030-12-17 AAA Bank/fina
Sparebanken Vest Boligkreditt AS  3,8% 2028-09-29 AAA Bank/fina
Nordea Hypotek AB 3,5% 2029-10-08 AAA Bank/fina
Skandiabanken Aktiebolag (publ) 2,9% 2029-05-15 AAA Bank/fina
DNB Boligkredit AS 29% 2029-01-18 AAA Bank/fina
Sparebank 1 Boligkreditt AS 2,9% 2030-10-28 AAA Bank/fina
STORSTA EMITTENTER

Emittent Andel Rating Sektor
Lansforsakringar Hypotek AB 15,6% AAA Bank/finans
Stadshypotek AB 11,1% AAA Bank/finans
SEB Covered Bond Programme 10,1% AAA Bank/finans

Kingdom of Sweden 9,9% AAA Statlig

Nordea Hypotek AB 93%  AAA Bank/finans
Sveriges Sékerstéllda Obligationer AB 7,9%  AAA Bank/finans
Sparebanken Vest Boligkreditt AS 52%  AAA Bank/finans
Danske Hypotek AB 4,4% AAA Bank/finans
Sparebank 1 Boligkreditt AS 4,3%  AAA Bank/finans
Borgo AB 4,0%  AAA Bank/finans
UTESTAENDE ANDELSKLASSER

Klass A Klass B Klass C
NAV 293.1952 196.6915 98.9239
Datum fér NAV 2026-07-31 2026-07-31 2026-07-31
Utdelande Nej Ja Nej
Kortnamn Bloomberg CASTERA SS Equity CASTERB SS Equity CASTERC SS Equity
ISIN SE0015243878 SE0027077769 SE0015243886
Handel Dagligen Dagligen Dagligen
Bryttid 14:00 10:00 10:00
SFDR Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8
Minsta investering 100 10 000 000 10 000 000
Forvaltningsavgift 0,6% 0,4% 0,4%
Valuta SEK SEK SEK
Fondtyp UcCITS UCITS UCITS
Valutasakrad Ja Ja Ja

https://reports.captor.se/sv/captor-aster-global-credit

VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Investerare som soker en bred global kreditexponering utan att ta
valutarisk. Ambitionen &r att med en stabil kreditportfolj och aktiv
ranteforvaltning skapa en langsiktigt hog avkastning.

HUR MAN INVESTERAR | FONDEN

Fondens andelsklasser finns tillgangliga for privatpersoner och
institutioner via valrenommerade svenska banker och
vardepappersbolag. | det fall fonden inte finns synlig i ert instituts utbud
ar det ofta majligt for dem att tilldta handel i fonden via fondplattformar
sdsom MFEX, Allfunds och Fundsettle. Som institutionell kund &r du
ocksd varmt valkommen att bli direktkund. Klass C har hog minsta
teckning varfér den som tecknar eller gor inlésen stér for
exekveringskostnaden vid genomférandet, i syfte att skydda fondens
andelségare. Férfarandet fungerar enligt samma principer som fér
bérshandlade fonder och mojliggor apport av tillgdngar vid teckning och
omvant vid inlésen.

RISKPROFIL

Rénterisken och kreditrisken ar de dominerande riskfaktorerna i fonden.
Kreditrisken och den langre rénterisken skapar en vélbalanserad portfolj
da korrelationen dem emellan har tenderat att vara 1&g historiskt.

FONDENS FORVALTARE

Daniel har femton &rs erfarenhet av handel av
rante- aktie- och valutaprodukter. Han har
tidigare arbetat som kvantitativ analytiker och
kapitalforvaltare pd Handelsbanken samt byggt
upp och férvaltat en derivatportfolj p&
Industrivarden.

daniel.karlgren@captor.se

£ e { William Sjéberg har en civilingenjérsexamen
frdn KTH i Stockholm med inriktning mot
finansiell matematik och en utbildning inom
kvantitativ finans fran CQF Institute. William har

\ tidigare arbetat p& Nordea under atta ar med
b derivat inom flertalet tillgdngsslag.
william.sjoberg@captor.se
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