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FORVALTARKOMMENTAR VARDEUTVECKLING

Efter en stillsam sensommar med oklart tillstdnd for Hormuzsundet kom 0%_1_\
volatiliteten tillbaka i réntemarknaden férra veckan. Rantor som legat

héga runt om i varlden steg snabbt ytterligare ndgra baspunkter. USA:s
centralbankschef framstod inte riktigt s& duvaktig som férvantat i hans i
tal i Jackson Hole. ECB har dven de kommunicerat en tajtare policy i 20% "\"J\\
host. Euroldnderna, men kanske framfor allt USA, har en knepig

situation dar en expansiv ofinansierad finanspolitik driver inflation. Till
skillnad frén i Sverige &r b&de bostadsfinansiering och
foretagsfinansiering 1dng och till fast ranta vilket gor att rantevapnet
biter lAngsammare. USA:s statsskuld steg éver 40 000 miljarder dollar
under m&naden och upplaningstakten okar alltmer nar Trumps tullar inte
levererar intakter i narheten av de utlovade summorna. Svensk tiodrig
swapranta stangde manaden pé 3,22 %, vilket ndrmar sig de hogsta
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nivderna under inflationsoron 2022 - 2023. Trots de stigande rantorna 100%
har kreditspreadar inte gatt isdr under m&naden. Europeiskt investment

grade index handlar pa 51 baspunkter och amerikanskt p& 50 5.0%
baspunkter. Bdda indexen har komprimerat nara 3 baspunkter under

manaden. 0.0%

PLACERINGSINRIKTNING OCH

FO RVALTN I NGSM ETODIK 2022 2023 2024 2025 2026
RELATIV AVKASTNING MANAD

0.5%

Fonden har ett strikt fokus att ta positioner i endast mycket likvida
instrument. Kreditexponering uppnés darfér huvudsakligen via
indexbaserade centralt clearade Credit Default Swaps (CDS). Indexen
som CDS-kontrakten ar kopplade till ar ltraxx Europe Main och CDX IG
North America. Exponeringen mot varje bolag i indexen &r likaviktad,
vilket sakerstaller en diversifierad portfol;. 0.0%

| fondens positionstagande har exponering eliminerats mot bolag som
inte uppfyller de hallbarhetskrav som Captor har definierat. Fonden ar
Artikel 8 enligt Disclosureférordningen. -0.5%

. . . . . Aug 2 Aug 9 Aug 16 Aug 23
Fondens kapital kommer att placeras i obligationer i svenska kronor 20926 9 < 9

med AAA-rating, framst svenska sakerstallda bostadsobligationer. o
Fonden okar typiskt ranteexponering ocksa genom att ta position i ATTRI B U T I O N I N N EVA RAN D E MANAD
clearade ranteswappar i svenska kronor. Fonden far tillampa havstang i
sin positionstagning.
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RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgér inte investeringsréddgivning och ska inte ses som annat an en redogérelse
over fondens handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns pd www.captor.se/fonder.
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KUMULATIV RESULTATATTRIBUTION AVKASTNING PER MANAD
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AVKASTNING VS VOLATILITET RANTERISK
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4.0% 6.0% 8.0% 10.0% 12.0% Grafen visar effekten p& fondens NAV i procent vid en 0,01% skift ned&t av underliggande
volatilitet rantekurva.
KREDITRATING
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AVKASTNINGSTABELL

Helér Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2026 0.7% 1.1% 1.9% -5.8% 2.3% 3.4% 1.7% -3.8% 0.3%
2025 4.4% 3.0% -0.5% -3.5% 3.2% 1.2% 2.2% -1.7% 0.9% 0.2% 0.8% -1.2% -0.0%
2024 1.7% -1.5% -2.0% 2.2% -1.9% 1.2% 2.2% 3.0% 1.4% 1.2% -1.7% 2.7% -4.9%
2023 16.8% 5.7% -5.5% 4.1% 0.7% -0.5% -0.8% 1.3% -0.7% -2.2% 0.7% 6.5% 7.0%

2022 -20.3% -2.8% -3.3% -4.6% -5.4% -1.3% -5.6% 6.9% -6.3% -4.0% 3.3% 5.3% -3.5%

2021 -0.3% -0.5% -0.2% 0.8% 1.8% -0.1% -2.0% -1.7% 1.7% -0.2%
Emittent Andel Forfallodatum Rating Sektor

Lansforsakringar Hypotek AB 12,8% 2031-09-10 AAA Bank/fina
Sveriges Sakerstéllda Obligationer... 7,5% 2031-04-16 AAA  Bank/fina

Kingdom of Sweden 5,0% 2033-11-11 AAA  Statlig

SEB Covered Bond Programme 4,8% 2029-12-06 AAA Bank/fina
SEB Covered Bond Programme 4,8% 2030-12-17 AAA Bank/fina
Sparebanken Vest Boligkreditt AS  3,6% 2028-09-29 AAA Bank/fina
Nykredit Realkredit A/S 3,4% 2029-10-01 AAA  Bank/fina
Nordea Hypotek AB 3,4% 2029-10-08 AAA Bank/fina
DNB Boligkredit AS 2,7% 2029-01-18 AAA Bank/fina
Skandiabanken Aktiebolag (publ) 2,7% 2029-05-15 AAA Bank/fina
STORSTA EMITTENTER

Emittent Andel Rating Sektor
Lansforsakringar Hypotek AB 14,8% AAA Bank/finans
Stadshypotek AB 10,5% AAA Bank/finans
SEB Covered Bond Programme 9,7% AAA Bank/finans

Kingdom of Sweden 9,4% AAA Statlig

Nordea Hypotek AB 8,8%  AAA Bank/finans
Sveriges Sékerstéllda Obligationer AB 7,5%  AAA Bank/finans
Sparebanken Vest Boligkreditt AS 50% AAA Bank/finans
Danske Hypotek AB 4,2% AAA Bank/finans
Sparebank 1 Boligkreditt AS 4,1%  AAA Bank/finans
Nykredit Realkredit A/S 4,0% AAA Bank/finans
UTESTAENDE ANDELSKLASSER

Klass A Klass B Klass C
NAV 293.9840 197.2509 99.2052
Datum fér NAV 2026-08-28 2026-08-28 2026-08-28
Utdelande Nej Ja Nej
Kortnamn Bloomberg CASTERA SS Equity CASTERB SS Equity CASTERC SS Equity
ISIN SE0015243878 SE0027077769 SE0015243886
Handel Dagligen Dagligen Dagligen
Bryttid 14:00 10:00 10:00
SFDR Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8
Minsta investering 100 10 000 000 10 000 000
Forvaltningsavgift 0,6% 0,4% 0,4%
Valuta SEK SEK SEK
Fondtyp UcCITS UCITS UCITS
Valutasakrad Ja Ja Ja

https://reports.captor.se/sv/captor-aster-global-credit

VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Investerare som soker en bred global kreditexponering utan att ta
valutarisk. Ambitionen &r att med en stabil kreditportfolj och aktiv
ranteforvaltning skapa en langsiktigt hog avkastning.

HUR MAN INVESTERAR | FONDEN

Fondens andelsklasser finns tillgangliga for privatpersoner och
institutioner via valrenommerade svenska banker och
vardepappersbolag. | det fall fonden inte finns synlig i ert instituts utbud
ar det ofta majligt for dem att tilldta handel i fonden via fondplattformar
sdsom MFEX, Allfunds och Fundsettle. Som institutionell kund &r du
ocksd varmt valkommen att bli direktkund. Klass C har hog minsta
teckning varfér den som tecknar eller gor inlésen stér for
exekveringskostnaden vid genomférandet, i syfte att skydda fondens
andelségare. Férfarandet fungerar enligt samma principer som fér
bérshandlade fonder och mojliggor apport av tillgdngar vid teckning och
omvant vid inlésen.

RISKPROFIL

Rénterisken och kreditrisken ar de dominerande riskfaktorerna i fonden.
Kreditrisken och den langre rénterisken skapar en vélbalanserad portfolj
da korrelationen dem emellan har tenderat att vara 1&g historiskt.

FONDENS FORVALTARE

Daniel har femton &rs erfarenhet av handel av
rante- aktie- och valutaprodukter. Han har
tidigare arbetat som kvantitativ analytiker och
kapitalforvaltare pd Handelsbanken samt byggt
upp och férvaltat en derivatportfolj p&
Industrivarden.

daniel.karlgren@captor.se

£ e { William Sjéberg har en civilingenjérsexamen
frdn KTH i Stockholm med inriktning mot
finansiell matematik och en utbildning inom
kvantitativ finans fran CQF Institute. William har

\ tidigare arbetat p& Nordea under atta ar med
b derivat inom flertalet tillgdngsslag.
william.sjoberg@captor.se
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