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FORVALTARKOMMENTAR

Frdgan om krig eller vapenvila rédder mellan USA och Iran har
debatterats flitigt under ménaden. Réntor har precis som évriga
marknader slitits mellan hopp och fértvivian, men som vanligt &r
réntemarknaden den minst optimistiska. Totalt bjod april pd sma
rénteféréndringar, ner ndgra punkter i kortédnden. Kurvan ér ett par
baspunkter brantare én férra ménadsskiftet men fortfarande prisar
kurvan risk fér framtida inflation. Energipriser driver alltid inflation,
men vi har ett fortsatt svagt strukturellt konsumtionstryck i svensk
ekonomi. Hushdllen har helt enkelt inte kommit ifatt sedan
réntehdjningarna 2022 - 2023.

Svensk fyradrig swaprdnta ar ner 4 baspunkter till 2,77%.
Kreditmarknaden har levererat en mer positiv attityd én
réntemarknaden. Stor rérelse fér high yield dér europeisk xover
komprimerat 55 baspunkter. Amerikansk high yield har under
mdnaden rullat in i en ny serie.

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Fonden har som mdl att investera i global féretagskredit inom
segmentet High Yield eller Crossover. Fonden har samtidigt ett strikt
fokus att ta positioner i endast mycket likvida instrument.
Kreditexponering uppnds darfér huvudsakligen via indexbaserade
centralt clearade Credit Default Swaps (cDS). Indexen som CDS-
kontrakten ér kopplade till ér Itraxx Europe Crossover och CDX North
America High Yield. Exponeringen mot varje bolag i indexen ar
likaviktad, vilket sékerstdller en diversifierad portfél;.

Alternativt till exponering via CDS-kontrakt har fonden éven lov att
investera i direkt i féretagsobligationer med motsvarande rating.
Ndr fonden tar sin exponering till féretagskredit via CDS-kontrakt s&
placeras kapitalet samtidigt i obligationer i svenska kronor med
AAA-rating, frédmst svenska sdkerstdllda bostadsobligationer.

| fondens positionstagande har exponering eliminerats mot bolag
som inte uppfyller de hdllbarhetskrav som Captor har definierat.
Fonden dr Artikel 8 enligt Disclosureférordningen.

NYCKELTAL

Duration 3.96 ar
Kreditduration (CDS) 5.3168r
Spread mot swap 3.563%
CDS index EUR HY spread 296.72 bp
CDS index USD HY spread 335.67 bp

RISKINFORMATION
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Historisk avkastning @r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i vérde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgoér inte investeringsradgivning och ska inte ses som annat an
en redogérelse éver fondens handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.captor.se/fonder.

https://reports.captor.se/sv/captor-aster-global-high-yield

1/3



6/2/26,9:39 AM

captor-aster-global-high-yield-sv-2026-04-30

EUROPA CDS NORDAMERIKA CDS
KREDITRATING KREDITRATING

SEKTORALLOKERING SEKTORALLOKERING

Financials

\WEICHES]
10.7%

%8
S\E\QUEUH

https://reports.captor.se/sv/captor-aster-global-high-yield

2/3



6/2/26,9:39 AM captor-aster-global-high-yield-sv-2026-04-30

AVKASTNINGSTABELL STORSTA INNEHAV

Helér Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov DeCc  pmijttent Andel Férfallodatum Rating Sektor
2026 0.3% 0.9% -0.0% -4.3% 3.9%
2025 9.6% 23%-04% -27% 08% 30% 24% 02% 07% 12% 0.6% 01% 10% Stadshypotek AB 10,4% 2030-12-02 AAA Bank/fir
2024 9.0% -03% 06% 15% -0.9% 17% 05% 23% 13% 17% -05% 24% -16% . . . )
2023 186% 46% -25% 18% 0.9% -00% 14% 19% -0.0% -06% -0.4% 55% 4g% LAnsforsékringar Hypotek AB 98% 2030-09-30  AAA  Bank/fir
2022 -15% -15%  SEB Covered Bond Programme  7,8%  2030-12-17 AAA  Bank/fir
KUMULATIV RESULTATATTRIBUTION Danske Hypotek AB 77% 2030-12-18  AAA  Bank/fir
o Nordea Hypotek AB 72%  2030-11-26 AAA  Bank/fir
g 40 28.5 % 39.3 % Kingdom of Sweden 4,8% 2028-05-12 AAA  Statlig
B 30 Sveriges Sdkerstdllda Obligation... 4,5%  2030-06-12 AAA Bank/fir
g Lansférsdakringar Hypotek AB 4,0%  2031-09-10 AAA Bank/fir
o 20 swedbank Hypotek AB 39% 2030-10-29  AAA  Bank/fir
B 10 Kingdom of Sweden 37%  2033-1-11 AAA  Statlig
=
S
g 0 =

Other Bond Swap CdsIndex Total VAR FOR INVESTE RA I FON DENQ
Investerare som sdker en bred global kreditexponering i s.k. High

KREDITRATING Yield utan att ta valutarisk. Ambitionen ér att skapa god avkastning

med lagre risk an aktiemarknaden over tid.

HUR MAN INVESTERAR | FONDEN

Fondens andelsklasser finns tillgéngliga fér privatpersoner och
institutioner via vélrenommerade svenska banker och
vardepappersbolag. | det fall fonden inte finns synlig i ert instituts
utbud d&r det ofta mojligt for dem att tillédta handel i fonden via
fondplattformar sdsom MFEX, Allfunds och Fundsettle. Som
institutionell kund &r du ocksé varmt vélkommen att bli direktkund.
Klass C har hég minsta teckning varfér den som tecknar eller gér
inlésen star for exekveringskostnaden vid genomférandet, i syfte att

STORSTA EMITTENTER skydda fondens andelsagare. Férfarandet fungerar enligt samma

principer som fér bérshandlade fonder och méjliggér apport av

Emittent Andel Rating Sektor e . . . s
tillgéngar vid teckning och omvant vid inlésen.

Lansfoérsakringar Hypotek AB 146%  AAA Bank/finans
Stadshypotek AB 121%  AAA Bank/finans  RISKPROFIL
Kingdom of Sweden 12,1% AAA Statlig Kreditrisk &r den domi de riskfak i fonden. Fonden &
SEB Covered Bond Programme 10%  AAA Bank/finans reditrisk ar ﬂen omlnerd-n © riskia toorn t fonden. Fon .en (.]r .

) exponerad bdde mot kreditspreadar pd de svenska obligationerna i
Danske Hypotek AB 10,0%  AAA Bank/finans . K . . .

vilka kapitalet placeras och pd bolagen som ingdr i CDS index.
Nordea Hypotek AB 98%  AAA Bank/finans
Swedbank Hypotek AB 9,5% AAA Bank/finans FON DE N S FORVA LTAR E
Sveriges Sdkerstdllda Obligationer AB 45%  AAA Bank/finans
Skandiabanken Aktiebolag (publ) 3% AAA Bank/finans Daniel har femton ars erfarenhet av handel
Landshypotek Bank AB 30%  AAA Bank/finans av rénte- aktie- och valutaprodukter. Han
° har tidigare arbetat som kvantitativ
UTESTAENDE ANDELSKLASSER analytiker och kapitalférvaltare pé
Klass A Klass C Handelsbanken samt byggt upp och

NAV 417.3006 139.9267 forvaltat en derivatportfolj pd
Datum fér NAV 2026-04-30 2026-04-30 Industrivéard
Utdelande Nej Nej ndustrivaraen.
Kortnamn Bloomberg CASTHYA SS Equity CASTHYC SS Equity
ISIN SE0017832264 SE0017832280 daniel karlgren@captor.se
Handel Dagligen Dagligen
Bryttid 14:00 10:00
SFDR Artikel 8 Artikel 8 willi Siéb h iwili
Minsta Investering 100 10 000 000 illiam Sjéberg har en civilingenjérsexamen
Forvaltningsavgift 0,6% 0,4% fréin KTH i Stockholm med inriktning mot
Valuta SEK SEK ’ ) ) I
Fondtyp uers uers flnons.lelllmgtemctlf ochen utplldnlng |.nom
Valutasékrad Ja Ja kvantitativ finans frdn CQF Institute. William

har tidigare arbetat pd Nordea under &tta ér
med derivat inom flertalet tillgdngsslag.

william.sjoberg@captor.se
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