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CAPTOR

FORVALTARKOMMENTAR

Réntekurvan i Sverige brantat och 5 &r swapréntan har gdtt upp
med 14 baspunkter frdn 2,36% till 2,50% medan motsvarande ranta
i Europa endast gdtt upp 5 baspunkter och handlar nu pé 2,33%.
Amerikansk statistik har borjat dyka upp igen, och luckorna fylls s&
sakteliga igen. Statistiken ér knepig att tolka sé har langt i
efterhand, och fortfarande ganska blandad. Ménga nya jobb
verkar skapas, I6nerna stiger relativt fort, men samtidigt ar
osdkerheten stor. Sannolikheten fér ytterligare réntesdnkningar i
USA i &r ar dock légre nu én fér en ménad sedan. For svensk del
avslutas méanaden med kombinationen hégre Idnebehov de
ndrmaste dren och hogre BNP-tillvaxt én férvantat. Blandade
signaler dr alltsé temat dven har.

Vi har varit aktiva i fonden under november och fortsatt vart
hallbarhetsfokus mot omstaliningsbolag och ékat fondens andelar
i sektorerna r&varor och infrastruktur och minskat exponeringen
mot banker och kommunikation. Vi har handlat in obligationer i
Boliden (NR), SSAB (BBB-) samt Bonnier Fastigheter (BBB-) och
minskat innehaven i Ericsson, Fabege och Nordea Hypotek. Vi har
dven gjort en forlangning i Stockholm Exergi. Under manaden har vi
férlangt duration frén 3,38 till 3,65 &r. Aven kreditdurationen ér
ndgot léngre, nu 4,58 dr. Detta har gjort att kreditspreaden gditt
upp frén +95 baspunkter till +102 baspunkter i fonden.

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Captor Dahlia Green Bond dr en aktivt férvaltad obligationsfond
som investerar i gréna obligationer och obligationer med andra
hallbarhetsteman. Fonden klassificeras som Artikel 9 ("mérkgrén”)
enligt Disclosureférordningen. Fonden har édven en
screeningprocess for att tillse att innehav féljer internationella
standarder och konventioner som UN Global Compact och OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag.

Fondens mal ¢r att vara fullt investerad i gréna obligationer, men
dd och dé kan fonden investera i sdkerstdllda bostadsobligationer
i avvaktan pd lampliga grona investeringar. Det innebar att
andelen gréna obligationer kan variera ndgot éver tid. Fonden
anvdénder rénte- och valutaswappar for att sdkerstalla effektiv
positionering, fristdende fran kreditbeslut.

NYCKELTAL

Duration 3.65ar Spread mot swap 1.02%
Kreditduration 457 ar

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i véirde och det
ar inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgér inte investeringsradgivning och ska inte ses som annat én
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en redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns pé www.captor.se/fonder.
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AVKASTNING VS VOLATILITET
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Grafen visar effekten pd fondens NAV i procent vid en 0,01% skift nedat av
kreditspreadar.
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Grafen visar effekten p& fondens NAV i procent vid en 0,01% skift neddt av
underliggande réntekurva.
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AVKASTNINGSTABELL VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Heldr Jan Feb Mar Apr Maj Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Captor Dahlia Green Bond passar den som vill ha en aktiv

2025 42% 08% 04%-04% 08% 04% 09% 01% 05% 02% 0.5% -0.0% ntefd R o i . . )
2024 41% -01% -07% 0.9% -02% 05% 0.9% 12% 06% 08%-03% 10%-06% ranteférvaltning i grona obligationer som finansierar olika projekt

2023 7.7% 26% -1.8% 14% 0.8% -0.0% -12% 10% 0.3% -03% 07% 18% 23% fér ett mer hallbart samhadille.
2022 -13.8% -11% -2.2% -2.8% -2.2% -21% -3.0% 3.3% -3.4% -2.6% 03% 24% -12%
2021 -0.8% 0.2% -0.8% 0.2% -0.0% -01% 0.2% 0.9% -0.1% -0.7% -0.9% 0.7% -0.4%

2020 20% 09% 0.4%-48% 16% 05% 13% 07% 04% 04% 02% 04% o1 HUR MAN INVESTERAR | FONDEN

2019 32% 04% 03% 07% 05% 04% 10% 08% 0.7% -05% -0.6% -0.4% -0.1%
2018 |-0.5% -03% 04% -05% -0.0% -0.0% -01%  Fondens andelsklasser finns tillgdngliga for privatpersoner och

STORSTA |N NE HAV institutioner via vélrenommerade svenska banker och

vardepappersbolag. | det fall fonden inte finns synlig i ert instituts

Emittent Andel Férfallodatum Rating Sektor utbud dr det ofta majligt for dem att tilldta handel i fonden via
Humlegdrden Fastigheter 4,3%  2031-05-02 BBB Fastigheter fondplattformar s&som MFEX, Allfunds och Fundsettle. Som
RWE Aktiengesellschaft 41%  2032-01-10 BBB Infrastruktur institutionell kund dar du ocksé varmt véilkommen att bli direktkund.
Stora Enso Oyj 37%  2028-11-08 BBB Révaror Klass C har hég minsta teckning varfér den som tecknar eller gér
Fabege AB 37%  2029-07-02 BBB Fastigheter inlésen stdr for exekveringskostnaden vid genomfoérandet, i syfte
SNAM SPA. 36% 2030-06-17 BBB Infrastruktur At skydda fondens andelsdgare. Férfarandet fungerar enligt
Heidelberg Materials AG ~ 3,4%  2031-10-17 BBB Révaror samma p”pC'?er Som for borshandlade founder. O?h anJllggor
e AR e 31%  2029-03-21 - Industri apport av tillgdngar vid teckning och omvdant vid inlésen.
MOWI ASA 3,0%  2029-05-03 BBB Dagligvaror RISKPROFIL
Amprion GmbH 3,0%  2030-08-27 A Infrastruktur
Fastighets AB Balder 29%  2029-06-04 BBB Fastigheter Fondens forvaltningsstrategi fokuserar pd att bygga en robust
portfélj genom att balansera kreditrisk mot rénterisk. De hdr tva
STOR STA E M|TTE NT E R riskerna ér de som dominerar i fonden, vilka tenderar att vara
negativt korrelerade i stressade marknader. Ett av fondens mal ér
Emittent Andel  Rating  Sektor att kreditrisken skall motsvara en portfélj med kreditbetyg "single A"
Stockholm Exergi Holding AB 6,2% BBB Infrastruktur i genomsnitt.
Stora Enso Oyj 5,2% BBB Révaror .
Humlegdrden Fastigheter 4,3% BBB Fastigheter FON DENS FORVALTARE
RWE Aktiengesellschaft 4% BBB Infrastruktur Cecilia har éver 30 ars erfarenhet fr&n
Fabege AB 37% BBB Fastigheter handel med finansiella instrument. Hon har
SNAM SP.A. 3,6% BBB Infrastruktur arbetat pd AGA AB och pd Nordea Markets
Heidelberg Materials AG 3,4% BBB R&varor ddr hon varit med i
Epiroc Aktiebolag 3% BBB Industri féretagsobligationsmarknaden sedan de
MOWI ASA 3,0% BBB Dagligvaror férsta kreditobligationerna emitterades.
Amprion GmbH 3,0% A Infrastruktur HGOS Nordeo h"Ode hon e'h roll som
raddgivande foérvaltare for

UTESTAENDE ANDELSKLASSER opligationsportioljer

Klass C Klass B Klass A cecilia.dahlstedt. myrgard@captor.se
NAV 104.6992 203.7627 298.8915
Datum f5r NAV 2025-11-28 2025-11-28 2025-11-28 Daniel har femton é&rs erfarenhet av handel
Utdelande Nej Nej Nej . N
Kortnamn DAHLIAC SSEquity ~ DAHLIAB SS Equity ~ DAHLIGA SS Equity av rénte- aktie- och valutaprodukter. Han
Bloomberg rn F
ISIN SE0011337195 SE0011337187 SE0011337179 har tld.|gc1re orbetqt SOI“ kVGntItOEIV
Handel Dagligen Dagligen Dagligen analytiker och kapitalférvaltare pé&
Bryttid 10100, 2100 100) Handelsbanken samt byggt upp och
SFDR Artikel 9 Artikel 9 Artikel 9 . . =
Minsta investering 10 000 000 1000 000 100 foérvaltat en derivatportfélj pd
Férvaltningsavgift 0,25% 0,4% 0,6% Industrivarden.
Valuta SEK SEK SEK
Fondtyp ucrTs ucITs ucITs )
Valutasékrad Ja Ja Ja daniel.karlgren@captor.se
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