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FORVALTARKOMMENTAR

Turbulent inledning pd dret med rantor nere framfér allt i humpen
vid fyra @r. Svensk kurva har brantat ndgot med tio-tva-lutning nu
pd 78 baspunkter. Trump har nominerat Kevin Warsh till ny chef for
Federal Reserve. Warsh har tidigare gjort sig kéind som réntehok,
men har samtidigt starka band till Trump-administrationen.
Marknadsreaktionen var éndé inledningsvis dollarpositiv med
stigande rdntor och en rejal smdll fér guld- och silverpriser. Globalt
har réintan pé ultraldnga statsobligationer fortsatt upp fér de mest
skuldsatta vastldnderna. Kronan har fortsatt stérkas under januari
och handlade vid mdanadsskiftet runt 8,85 mot dollarn och 10,55
mot euron. Kronférstdrkningen boér vara inflationshémmande men
ytterligare rdntesénkning frén Riksbanken kénns osannolikt. En
lagre inflation kan ge reallénedkningar vilket méjligen skulle kunna
ge hushdllen optimism och képlust tillbaka. Svensk femarig
swaprdnta sjonk 10 baspunkter till 2,48% under manaden.

Det har varit smé rérelser pd den globala kreditmarknaden under
mdnaden. Spreaden fér europeiskt investment grade index var
oféréndrat. | den svenska kreditmarknaden har dédremot
kreditspreadar gatt ihop en del . Exempelvis for 3-4 driga
obligationer: Fabege -9 baspunker/ Electrolux -9 baspunkter/
Atrium Ljungberg -10 baspunkter/ Stockholm Exergi -4 baspunkter.
Orsaken ar vél som det har varit tidigare. Infléden i kreditfonder. Vi
har inte gjort nagra férandringar av innehaven i fonden denna
manad.

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Captor Dahlia Green Bond dr en aktivt férvaltad obligationsfond
som investerar i gréna obligationer och obligationer med andra
héllbarhetsteman. Fonden klassificeras som Artikel 9 ("mérkgrén”)
enligt Disclosureférordningen. Fonden har éven en
screeningprocess for att tillse att innehav féljer internationella
standarder och konventioner som UN Global Compact och OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag.

Fondens madil dr att vara fullt investerad i gréna obligationer, men
dd och dd kan fonden investera i sakerstdallda bostadsobligationer i
avvaktan pé lampliga gréna investeringar. Det innebdr att andelen
groéna obligationer kan variera ndgot éver tid. Fonden anvander
réinte- och valutaswappar fér att sdkerstélla effektiv positionering,
fristdende fran kreditbeslut.

NYCKELTAL

Duration 3.44 ar
Kreditduration 4.26 ar
Spread mot swap 0.91%
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Grafen visar effekten pd fondens NAV i procent vid en 0,01% skift nedat av

underliggande rantekurva.
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