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FORVALTARKOMMENTAR

Mdanaden har préglats av stor osékerhet kring det geopolitiska
laget. Ar Hormuzsundet éppet? Eller &r det stéingt? Ar kriget dver?
Hot om nya tariffer fér EU? Allt &r valdigt oklart och det préglar
marknaderna séklart. Om man kollar pé& aktiemarknaden verkar det
i och for sig inte s&. MSCI World index gick upp ndstan 10% under
april medan réntemarknaden &r mer skeptisk (som vanligt). Den
svenska 4 d&rs swaprdntan handlade i princip oféréndrat under
mdnaden och ligger nu pé 2,77%.

Kurvan dr ett par baspunkter brantare én férra manadsskiftet men
fortfarande prisar kurvan risk fér framtida inflation. Energipriser
driver alltid inflation, men vi har ett fortsatt svagt strukturellt
konsumtionstryck i svensk ekonomi. Hushdllen har helt enkelt inte
kommit ifatt sedan réintehéjningarna 2022 - 2023.

Kreditmarknaden har levererat en mer positiv attityd én
réntemarknaden. Europeiskt kreditindex investment grade har
komprimerat 11 baspunkter. | den svenska kreditmarknaden har det
varit en hel del aktivitet i primarmarknaden. Vi handlade in en grén
obligation i fastighetsbolaget (logistikfastigheter) Catena (BBB
Fitch) under mé&naden.

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Captor Dahlia Green Bond dr en aktivt férvaltad obligationsfond
som investerar i gréna obligationer och obligationer med andra
héllbarhetsteman. Fonden klassificeras som Artikel 9 ("mérkgrén”)
enligt Disclosureférordningen. Fonden har dven en
screeningprocess for att tillse att innehav féljer internationella
standarder och konventioner som UN Global Compact och OECD:s
riktlinjer fér multinationella féretag.

Fondens mal ér att vara fullt investerad i gréna obligationer, men
dd och dé& kan fonden investera i sakerstdllda bostadsobligationer i
avvaktan pd ldmpliga gréna investeringar. Det innebdr att andelen
groéna obligationer kan variera ndgot 6ver tid. Fonden anvénder
rénte- och valutaswappar for att sdkerstdlla effektiv positionering,
fristdende frdn kreditbeslut.

NYCKELTAL

Duration 3.77 ér
Kreditduration 4.26 ar
Spread mot swap 1.00%

RISKINFORMATION
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Historisk avkastning @r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i vérde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgoér inte investeringsradgivning och ska inte ses som annat an
en redogérelse éver fondens handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.captor.se/fonder.
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AVKASTNING VS VOLATILITET KREDITSPREADRISK
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OMSTALLNINGSBOLAG RANTERISK
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Grafen visar effekten pd fondens NAV i procent vid en 0,01% skift neddat av

underliggande réntekurva.

LANDALLOKERING KREDITRATING
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Helar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2026 -01% 07% 0.7% -2.3% 0.8%
2025 42% 0.8% 0.4% -0.4% 08% 04% 0.9% 01% 05% 02% 0.5% -0.0% 0.1%
2024 41% -01% -0.7% 0.9% -02% 05% 0.9% 12% 0.6% 0.8% -0.3% 10% -0.6%
2023 7.7% 26% -18% 14% 0.8% -0.0% -12% 10% 03% -0.3% 07% 18% 2.3%
2022 -13.8% -11% -22% -2.8% -22% -2.1% -3.0% 3.3% -3.4% -2.6% 0.3% 24% -12%
2021 -0.8% 0.2% -0.8% 0.2% -0.0% -01% 02% 0.9% -01% -0.7% -0.9% 0.7% -0.4%
2020 20% 0.9% 0.4% -48% 16% 05% 13% 07% 04% 0.4% 02% 0.4% 01%
2019 32% 04% 03% 07% 05% 04% 10% 08% 0.7% -0.5% -0.6% -0.4% -0.1%
2018 -0.5% -0.3% 0.4% -0.5% -0.0% -0.0% -0.1%
Emittent Andel Forfallodatum Rating Sektor
Humlegdrden Fastigheter 4,4%  2031-05-02 BBB Fastigheter
RWE Aktiengesellschaft 3,9% 2032-01-10 BBB Infrastruktur
Stora Enso Oyj 3,8%  2028-11-08 BBB Révaror
Fabege AB 37%  2029-07-02 BBB Fastigheter
SNAM S.P.A. 3,5% 2030-06-17 BBB Infrastruktur
Heidelberg Materials AG ~ 3,3%  2031-10-17 BBB Révaror
MOWI ASA 32%  2029-05-03 BBB Dagligvaror
Epiroc Aktiebolag 29%  2029-03-21 BBB Industri
Fastighets AB Balder 2,9%  2029-06-04 BBB Fastigheter
Amprion GmbH 2,9% 2030-08-27 A Infrastruktur
Emittent Andel  Rating Sektor
Stora Enso Oyj 5,2% BBB Révaror
Stockholm Exergi Holding AB 4,7% BBB Infrastruktur
Humlegdrden Fastigheter 4,4% BBB Fastigheter
RWE Aktiengesellschaft 3,9% BBB Infrastruktur
Fabege AB 3,7% BBB Fastigheter
SNAM S.P.A. 35% BBB Infrastruktur
Heidelberg Materials AG 3,3% BBB R&varor
MOWI ASA 3,2% BBB Dagligvaror
Epiroc Aktiebolag 2,9% BBB Industri
Fastighets AB Balder 29% BBB Fastigheter

o
Klass C Klass B Klass A

NAV 104.7014 203.6389 298.4597
Datum for NAV 2026-04-30 2026-04-30 2026-04-30
Utdelande Nej Nej Nej
Kortnamn DAHLIAC SS Equity DAHLIAB SS Equity ~ DAHLIGA SS Equity
Bloomberg
ISIN SE0011337195 SE0011337187 SE0011337179
Handel Dagligen Dagligen Dagligen
Bryttid 10:00 14:00 14:00
SFDR Artikel 9 Artikel 9 Artikel 9
Minsta investering 10 000 000 1000 000 100
Férvaltningsavgift 0,25% 0,4% 0,6%
Valuta SEK SEK SEK
Fondtyp ucITs ucITs ucITs
Valutasdkrad Ja Ja Ja
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VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Captor Dahlia Green Bond passar den som vill ha en aktiv
rénteférvaltning i gréna obligationer som finansierar olika projekt
for ett mer hdllbart samhadile.

HUR MAN INVESTERAR | FONDEN

Fondens andelsklasser finns tillgéngliga fér privatpersoner och
institutioner via vélrenommerade svenska banker och
vardepappersbolag. | det fall fonden inte finns synlig i ert instituts
utbud &r det ofta majligt for dem att tilléta handel i fonden via
fondplattformar sdsom MFEX, Allfunds och Fundsettle. Som
institutionell kund &r du ocksd varmt valkommen att bli direktkund.
Klass C har hég minsta teckning varfér den som tecknar eller gér
inlésen star for exekveringskostnaden vid genomforandet, i syfte att
skydda fondens andelségare. Férfarandet fungerar enligt samma
principer som fér bérshandlade fonder och méjliggér apport av
tillgangar vid teckning och omvant vid inlésen.

RISKPROFIL

Fondens foérvaltningsstrategi fokuserar pd att bygga en robust
portfélj genom att balansera kreditrisk mot rénterisk. De har tvé
riskerna ér de som dominerar i fonden, vilka tenderar att vara
negativt korrelerade i stressade marknader. Ett av fondens mal ér
att kreditrisken skall motsvara en portfélj med kreditbetyg "single A"
i genomsnitt.

FONDENS FORVALTARE

Cecilia har éver 30 drs erfarenhet fréin
handel med finansiella instrument. Hon har
arbetat pd AGA AB och pé Nordea Markets
ddr hon varit med i
foretagsobligationsmarknaden sedan de
forsta kreditobligationerna emitterades. Hos
Nordea hade hon en roll som rédgivande
forvaltare fér obligationsportféljer.

cecilia.dahlstedt.myrgard@captor.se

Daniel har femton ars erfarenhet av handel
av rante- aktie- och valutaprodukter. Han
har tidigare arbetat som kvantitativ
analytiker och kapitalférvaltare pd
Handelsbanken samt byggt upp och
forvaltat en derivatportfolj pd
Industrivarden.
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daniel karlgren@captor.se
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