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CAPTOR

FORVALTARKOMMENTAR

Under november har Iéingre réntor sakta krupit upp medan
tremdnaders Stibor ndrmat sig repordntan nagot. Brantningen for
tiodringen mot tvadringen har varit sammanlagt 8 baspunkter.
Amerikansk statistik har borjat dyka upp igen, och luckorna fylls s&
sakteliga igen. Statistiken ér knepig att tolka sé har langt i
efterhand, och fortfarande ganska blandad. Ménga nya jobb
verkar skapas, I6nerna stiger relativt fort, men samtidigt ar
osdkerheten stor. Sannolikheten fér ytterligare réntesdnkningar i
USA i &r ar dock légre nu én fér en ménad sedan. For svensk del
avslutas méanaden med kombinationen hégre Idnebehov de
ndrmaste dren och hogre BNP-tillvaxt én férvantat. Blandade
signaler ar allts& temat dven hdr. Tiodrig swaprdnta ar under
mdnaden upp 17 baspunkter och stéinger ménaden pd 2,86%.

Svenska bostadsobligationsspreadar har handlat oféréndrat under
mdnaden med fyradrsspreaden strax 6ver 25 baspunkter.

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Captor Iris Bond dr en aktivt férvaltad obligationsfond som
investerar i sékerstdllda bostadsobligationer och obligationer
utgivna eller garanterade av stater, kommuner och éverstatliga
organisationer. Fonden vdljer &iven in gréna obligationer om de
ligger i linje med férvaltningsstrategin. Fonden anvénder
réntederivat for att uppratthdlla positioner mot svenska réntor
med I&ng 16ptid. For att kompensera fér den med tiden avtagande
rénterisken i fonden stdller Captor Iris Bond ocksd optioner pd de
underliggande rdntederivaten i syfte att I6pande férlénga
rénterisken sé effektivt som mojligt.

NYCKELTAL

Duration 1.20 &r  Spread mot swap 0.42%
Kreditduration 3.59 ar

RISKINFORMATION

VARDEUTVECKLING
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Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i véirde och det
ar inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgér inte investeringsradgivning och ska inte ses som annat én
en redogdrelse 6ver fondens handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns pé www.captor.se/fonder.
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AVKASTNING VS VOLATILITET KREDITSPREADRISK
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4.0% 6.0% 8.0% 10.0% Grafen visar effekten pd fondens NAV i procent vid en 0,01% skift nedat av
volatilitet kreditspreadar.
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Grafen visar effekten p& fondens NAV i procent vid en 0,01% skift nedat av
underliggande réntekurva.
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AVKASTNINGSTABELL
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Heldr Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2025 24% 25% -0.4% -30% 35% 01% 17% -20% 11% -02% 0.5% -13%
2024 -03% -16% -23% 17% -19% 10% 28% 25% 10% 10% -19% 23% -45%
2023 11.2% 4.6% -5.6% 41% 07% -0.9% -17% 0.8% -07% -1.8% 12% 4.7% 6.0%
2022 -20.6% -2.0% -2.8% -6.5% -4.2% -2.2% -2.8% 4.9% -5.8% -3.0% 15% 4.0% -3.5%
2021 -4.3% -0.2% -3.4% 0.4% -01% -0.4% 0.8% 2.3% -0.4% -2.6% -15% 22% -12%
2020 48% 26% 18% -16% 0.8% 0.0% 10% -0.0%-05% 11% 0.3% -0.2% -0.3%
2019 55% 12% 02% 18% 04% 17% 19% 19% 23% -14% -21% -14% -10%
2018 41% -12% 13% 13% 01% 12% 05% -08% 11% -12% 01% 13% 0.4%
2017 -0.2% 0.3% -1.9% -02% 14% -08% 12% 0.7% -1.0%

STORSTA INNEHAV

Andel Férfallodatum Rating Sektor

Emittent

Lansférsakringar Hypotek AB 10,4%
Swedbank Hypotek AB 10,3%
Nordea Hypotek AB 4,7%
Stadshypotek AB 4,7%
Borgo AB 3,7%
DNB Boligkredit AS 3,6%
Kingdom of Sweden 3,6%
DNB Boligkredit AS 3,5%

Sparebanken Vest Boligkreditt AS 3,5%

Danske Hypotek AB

STORSTA EMITTENTER

Emittent

3,2%

Lansférsakringar Hypotek AB
Stadshypotek AB
Swedbank Hypotek AB
DNB Boligkredit AS
Nordea Hypotek AB

Sparebanken Vest Boligkreditt AS

Borgo AB
Landshypotek Bank AB
Skandiabanken Aktiebolag (publ)

Kingdom of Sweden

UTESTAENDE ANDELSKLASSER

NAV

Datum fér NAV
Utdelande
Kortnamn
Bloomberg

ISIN

Handel
Bryttid

SFDR
Minsta investering
Férvaltningsavgift

Valuta
Fondtyp
Valutasdkrad

Klass C

98.9761
2025-11-28

Nej

CAPIRIS SS Equity

SE0009807308
Dagligen

10:00

Artikel 8

10 000 000
0,3%

SEK

UCITS

Ja
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Andel
13,6%

2031-09-10
2029-03-28
2028-09-20
2028-06-20
2027-06-30
2029-01-18
2033-11-1
2030-08-26
2030-11-27
2029-12-19

Rating
AAA
AAA
AAA
AAA
AAA
AAA
AAA
AAA
AAA
AAA

13,0%
1,9%
9,6%
9,4%
8,0%
6,0%
51%

5,0%
3,6%

Klass B

176.7525
2025-11-28

Nej

CAPRISB SS Equity

SE0012204766
Dagligen
14:00

Artikel 8

1000 000
0,4%

SEK

UcCITs

Ja

AAA  Bank/fin
AAA  Bank/fin
AAA  Bank/fin
AAA  Bank/fin
AAA  Bank/fin
AAA  Bank/fin
AAA  Statlig

AAA  Bank/fin
AAA  Bank/fin
AAA  Bank/fin

Sektor

Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Bank/finans
Statlig

Klass A

263.2826
2025-11-28

Nej

CAPIRIA SS Equity

SE0012204758
Dagligen
14:00

Artikel 8

100

0,5%

SEK

UCITs

Ja

VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Fonden har I&ng duration, och utnyttjar pd sé satt den riskpremie
som normalt finns léingre ut pd rantekurvan. Detta har éver tid gett
en mycket attraktiv riskjusterad avkastning, vilket gdller i synnerhet
for investeringar i svenska kronor. Ldng duration tenderar vidare att
vara negativt korrelerad med andra risktillgéingar, i synnerhet i en
stressad marknadssituation, vilket innebdr att det ér en mycket
attraktiv komponent i en balanserad portfdlj. Fonden Idmpar sig
&ven for de investerare som har en ladng skuld.

HUR MAN INVESTERAR | FONDEN

Fondens andelsklasser finns tillg&ngliga for privatpersoner och
institutioner via valrenommerade svenska banker och
vardepappersbolag. | det fall fonden inte finns synlig i ert instituts
utbud ar det ofta mojligt for dem att tilldta handel i fonden via
fondplattformar sésom MFEX, Allfunds och Fundsettle. Som
institutionell kund dar du ocksé varmt véilkommen att bli direktkund.
Klass C har hég minsta teckning varfér den som tecknar eller gor
inlésen star for exekveringskostnaden vid genomférandet, i syfte
att skydda fondens andelségare. Forfarandet fungerar enligt
samma principer som fér bérshandlade fonder och mojliggér
apport av tillgéngar vid teckning och omvant vid inlésen.

RISKPROFIL

Fonden har till féljd av den I&dnga durationen en hogre kénslighet
mot rédntemarknaden &n flertalet andra rdntefonder i marknaden.
Rénterisken ar den klart dominerande riskfaktorn dé
kreditriskinslaget ar 1&gt till foljd av att fonden investerar medel
endast i stat- och kommunobligationer eller sékerstallda
bostadsobligationer.

FONDENS FORVALTARE

Daniel har femton drs erfarenhet av handel
av rdnte- aktie- och valutaprodukter. Han
har tidigare arbetat som kvantitativ
analytiker och kapitalférvaltare pa
Handelsbanken samt byggt upp och
férvaltat en derivatportfolj pd
Industrivarden.

daniel.karlgren@captor.se

William Sjéberg har en
civilingenjérsexamen frédn KTH i Stockholm
med inriktning mot finansiell matematik
och en utbildning inom kvantitativ finans
frén CQF Institute. William har tidigare
arbetat p& Nordea under atta dr med
derivat inom flertalet tillgéngsslag.

william.sjoberg@captor.se
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