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FORVALTARKOMMENTAR

Schroédingers sund ar fortfarande varken dppet eller stéingt, men pd
négot vis verkar marknaden ha valt att blunda fér vad som
fortfarande skulle kunna utvecklas till en riktig energikris. Inte ens
den svarflortade réntemarknaden orkade i ldngden utan foljde till
slut det positiva aktie- och kreditsentimentet. Under sista
tredjedelen av ménaden prisades en hel réntehdjning bort ur den
svenska réntekurvan. Med tanke pd den ldga, i och for sig
matmomesdrivna, svenska inflationen &r det kanske inte konstigt att
ett ordentligt gap boérjar 6ppna sig mot Euro-réntorna. ECB-
foretradare har ocks& kommunicerat mer hokaktigt éin vad den
svenska Riksbanken har gjort. Vart relativa gasoberoende gynnar
oss i inflationstermer nu, men vi kommer antagligen bérja
importera europeisk inflation om konflikten drar ut pd tiden.
Flygbranschen hévdar att brénslekrisen snarare kommer dyka upp
i host &n under sommaren. Aven om den akuta krisen i den
finansiella rdvaruhandeln kanske bldst 6ver sé finns den fysiska
révaran ddr bakom och det dr nu tre manader sedan trafiken
genom Hormuzsundet senast flot p& som vanligt. Svensk tiodrig
swaprdnta gick under manaden ner 19 baspunkter till 2,88%.
Spreadar pd svenska bostadsobligationer har komprimerat kraftigt
under ménaden, 5-Arsspreaden ar ihop mer an 5 kreditbaspunkter
till ca 25 baspunkter.

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Captor Iris Bond dr en aktivt férvaltad obligationsfond som
investerar i séikerstdllda bostadsobligationer och obligationer
utgivna eller garanterade av stater, kommuner och dverstatliga
organisationer. Fonden vdljer dven in gréna obligationer om de
ligger i linje med forvaltningsstrategin. Fonden anvdnder
rantederivat for att upprdatthdlla positioner mot svenska réntor med
I1&ng 16ptid. For att kompensera fér den med tiden avtagande
rénterisken i fonden stdller Captor Iris Bond ocksé optioner pé de
underliggande réintederivaten i syfte att I6pande férldnga
rénterisken sd effektivt som mojligt.
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Historisk avkastning @r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bdde 6ka och minska i varde och det
ar inte sékert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgér inte investeringsradgivning och ska inte ses som annat én
en redogorelse éver fondens handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.captor.se/fonder.
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AVKASTNING VS VOLATILITET
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Grafen visar effekten pd fondens NAV i procent vid en 0,01% skift neddt av
underliggande rantekurva.
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https://reports.captor.se/sv/captor-iris-bond
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Grafen visar effekten pd fondens NAV i procent vid en 0,01% skift neddt av
kreditspreadar.
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AVKASTNINGSTABELL

Helar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec
2026 2.0% 12% 26% -53% 10% 27%
2025 23% 25% -04% -3.0% 35% 01% 17% -20% 11% -02% 0.5% -13% -0.2%
2024 -03% -16% -2.3% 17% -19% 10% 28% 25% 10% 10% -1.9% 23% -45%
2023 112% 4.6% -56% 41% 0.7% -0.9% -17% 0.8% -0.7% -18% 12% 4.7% 6.0%
2022 -20.6% -2.0% -2.8% -6.5% -4.2% -2.2% -2.8% 4.9% -5.8% -3.0% 15% 4.0% -3.5%
2021 -43% -0.2% -3.4% 0.4% -0.1% -04% 0.8% 2.3% -0.4% -26% -15% 22% -12%
2020 48% 26% 18% -16% 0.8% 0.0% 10% -0.0% -05% 11% 0.3% -0.2% -0.3%
2019 55% 12% 02% 18% 04% 17% 19% 19% 23% -14% -21% -14% -1.0%
2018 41% -12% 13% 13% 01% 12% 05% -0.8% 11% -12% 01% 13% 0.4%
2017 -0.2% 03% -19% -02% 14% -0.8% 12% 0.7% -1.0%

STORSTA INNEHAV

Emittent Andel Férfallodatum Rating Sektor
Swedbank Hypotek AB 74%  2029-03-28 AAA Bank/finc
Lansférsakringar Hypotek AB 74%  2031-09-10 AAA Bank/finc
Nordea Hypotek AB 6,9% 2031-10-08 AAA Bank/finc
Borgo AB 3,9% 2031-04-17 AAA  Bank/finc
Kingdom of Sweden 39% 2033-1-11 AAA Statlig
Stadshypotek AB 37% 2028-06-20  AAA  Bank/finc
Sparebanken Vest Boligkreditt AS 3,7%  2030-11-27 AAA Bank/finc
DNB Boligkredit AS 3,7% 2030-08-26 AAA Bank/finc
Sparbanken Skane AB 3,4% 2030-10-08 AAA Bank/finc
Danske Hypotek AB 34% 2029-12-19 AAA Bank/finc
Emittent Andel Rating Sektor
Swedbank Hypotek AB 127%  AAA Bank/finans
Stadshypotek AB 124%  AAA Bank/finans
Lansfoérsakringar Hypotek AB 12,0% AAA Bank/finans
Nordea Hypotek AB 12,0% AAA Bank/finans
Sparebanken Vest Boligkreditt AS 8,5% AAA Bank/finans
Borgo AB 6,4% AAA Bank/finans
DNB Boligkredit AS 6,3%  AAA Bank/finans
Skandiabanken Aktiebolag (publ) 4,7% AAA Bank/finans
SEB Covered Bond Programme 4,2% AAA Bank/finans
Danske Hypotek AB 4,0% AAA Bank/finans
o

Klass C Klass B Klass A
NAV 100.8241 179.9630 267.931
Datum fér NAV 2026-05-29 2026-05-29 2026-05-29
Utdelande Nej Nej Nej
Kortnamn CAPIRIS SS Equity CAPRISB SS Equity CAPIRIA SS Equity
Bloomberg
ISIN SE0009807308 SE0012204766 SE0012204758
Handel Dagligen Dagligen Dagligen
Bryttid 10:00 14:00 14:00
SFDR Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8
Minsta investering 10 000 000 1000 000 100
Forvaltningsavgift 0,3% 0,4% 0,5%
Valuta SEK SEK SEK
Fondtyp ucITs ucITs ucITs
Valutasdkrad Ja Ja Ja

https://reports.captor.se/sv/captor-iris-bond

VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Fonden har ldng duration, och utnyttjar pé sd sdtt den riskpremie
som normalt finns Idngre ut pd réintekurvan. Detta har 6ver tid gett
en mycket attraktiv riskjusterad avkastning, vilket gdller i synnerhet
for investeringar i svenska kronor. Ldng duration tenderar vidare att
vara negativt korrelerad med andra risktillgéngar, i synnerhet i en
stressad marknadssituation, vilket innebdr att det &r en mycket
attraktiv komponent i en balanserad portfélj. Fonden Idmpar sig
dven for de investerare som har en I&ng skuld.

HUR MAN INVESTERAR | FONDEN

Fondens andelsklasser finns tillgéingliga for privatpersoner och
institutioner via valrenommerade svenska banker och
vardepappersbolag. | det fall fonden inte finns synlig i ert instituts
utbud ar det ofta mojligt for dem att tilldta handel i fonden via
fondplattformar sGsom MFEX, Allfunds och Fundsettle. Som
institutionell kund &r du ocksé@ varmt vélkommen att bli direktkund.
Klass C har hég minsta teckning varfér den som tecknar eller gor
inlésen stdr for exekveringskostnaden vid genomférandet, i syfte att
skydda fondens andelsagare. Férfarandet fungerar enligt samma
principer som foér bérshandlade fonder och mojliggér apport av
tillgéngar vid teckning och omvént vid inlésen.

RISKPROFIL

Fonden har till féljd av den I&dnga durationen en hégre kanslighet
mot rdntemarknaden &n flertalet andra réntefonder i marknaden.
Ranterisken ar den klart dominerande riskfaktorn d&
kreditriskinslaget &r 1&gt till féljd av att fonden investerar medel
endast i stat- och kommunobligationer eller sékerstalida
bostadsobligationer.

FONDENS FORVALTARE

Daniel har femton &rs erfarenhet av handel
av rénte- aktie- och valutaprodukter. Han
har tidigare arbetat som kvantitativ
analytiker och kapitalférvaltare pd
Handelsbanken samt byggt upp och
forvaltat en derivatportfolj pé
Industrivérden.
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daniel karlgren@captor.se

William Sjéberg har en civilingenjérsexamen
frdn KTH i Stockholm med inriktning mot
finansiell matematik och en utbildning inom
kvantitativ finans frdn CQF Institute. William

\ har tidigare arbetat pé& Nordea under atta ér
y med derivat inom flertalet tillgéngsslag.
william.sjoberg@captor.se
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