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FORVALTARKOMMENTAR VARDEUTVECKLING

Irankonflikten blossade upp pa nytt under mé&naden vilket vande 0%
trenden av ned&tgdende rantor och riskpremier. Brentoljan var under en
kort tid 6ver 100 dollar fatet men f6ll tillbaka i slutet av m&naden da
spanningarna lattade n&got. Statistik under m&naden har generellt varit
enligt férvantningar férutom amerikansk KPI som visade p& en storre
manadsnedgang an forvantat som ocksé var den storsta sedan 2020.
De stora centralbankerna har Idmnat réntan oférandrad men dar Fed
under moétet i slutet av manaden skickade duvaktiga signaler vilket
sénkte kortrantor men hojde l&ngrantor vilket medférde en rejal
brantning av rantekurvan.
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| Sverige har det samtidigt inte skett ndgon minskning av kortrantor utan

till stor del en parallellforflyttning av kurvan men dar fyraérig swapranta 50%
har rért sig mest, upp 41 baspunkter. Svensk tioarig swapranta har

under m&naden 6kat med 38 baspunkter till 3,13%. Fyradrig
bostadsobligationsspread ligger p& ca 18 baspunkter vid 0.0%

manadsskiftet.

PLACERINGSINRIKTNING OCH -5.0%
FORVALTNINGSMETODIK
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Captor Iris Bond ar en aktivt férvaltad obligationsfond som investerar i o
sakerstallda bostadsobligationer och obligationer utgivna eller RE LAT'V AVKASTN'NG MANAD
garanterade av stater, kommuner och &verstatliga organisationer.
Fonden valjer aven in gréna obligationer om de ligger i linje med
forvaltningsstrategin. Fonden anvander rantederivat for att uppratthalla
positioner mot svenska réntor med |ang 16ptid. For att kompensera for
den med tiden avtagande ranterisken i fonden staller Captor Iris Bond
ocksé optioner pé de underliggande rantederivaten i syfte att I6pande -0.4%
forlanga ranterisken s& effektivt som majligt.
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Kreditduration 3.854r 2026

Spread mot swap 0.37%
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RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet. Informationen utgér inte investeringsréddgivning och ska inte ses som annat an en redogérelse
over fondens handelsaktiviteter och innehav. Faktablad och informationsbroschyr finns pd www.captor.se/fonder.
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Bl Captor Iris Bond == Referensportfolj

Grafen visar effekten pa fondens NAV i procent vid en 0,01% skift nedat av underliggande

rantekurva.

https://reports.captor.se/sv/captor-iris-bond
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KREDITSPREADRISK
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Grafen visar effekten pa fondens NAV i procent vid en 0,01% skift ned&t av
kreditspreadar.
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AVKASTNINGSTABELL VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Heldr Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Fonden har l&ng duration, och utnyttjar pa s satt den riskpremie som
2026 -0.2% 1.2% 2.6% -5.3% 1.0% 2.7% 1.5% -3.6% ) . 2 s " )
2025 2.3% 2.5% -0.4% -3.0% 3.5% 0.1% 1.7% -2.0% 1.1% -0.2% 0.5% -1.3% -0.2% normalt finns langre ut pa rantekurvan. Detta har éver tid gett en mycket
2024 -0.3% -1.6% -2.3% 1.7% -1.9% 1.0% 2.8% 2.5% 1.0% 1.0% -1.9% 2.3% -4.5% attraktiv riskjusterad avkastning, vilket galler i synnerhet for
2023 11.2% 4.6% -5.6% 4.1% 0.7% -0.9% -1.7% 0.8% -0.7% -1.8% 1.2% 4.7% 6.0% . - ) 2 . )
2022 -20.6% -2.0% -2.8% -6.5% -4.2% -2.2% -2.8% 4.9% -5.8% -3.0% 1.5% 4.0% - 3.5% InNvesteringar i svenska kronor. Lang duration tenderar vidare att vara
2021 -4.3% -0.2% -3.4% 0.4% -0.1% -0.4% 0.8% 2.3% -0.4% -2.6% -1.5% 2.2% -1.2% negativt korrelerad med andra risktillgéngar, i synnerhet i en stressad
Zgig ‘;@(g 212// tsz// 1186// 3?; f;)// f’g;f fé?,f 2%5/1141//23; _2:421‘,2 _(1)1(3)‘,2 marknadssituation, vilket innebar att det &r en mycket attraktiv
2018 4.1% -1.2% 1.3% 1.3% 0.1% 1.2% 0.5% -0.8% 1.1% -1.2% 0.1% 1.3% 0.4% komponent i en balanserad portfélj. Fonden lampar sig dven for de

g%z(;;éSTA IN NEHAOi; “19%-0.2% 1.4% -0.8% 12% 0.7% ~1.0% inyesterare som har en l&ng skuld.
Emittent Andel Forfallodatum Rating Sektor H U R MAN INVESTERAR I FON DEN
Nordea Hypotek AB 7,7% 2031-10-08 AAA  Bank/fina Fondens andelsklasser finns tillgdngliga for privatpersoner och
Lansférsakringar Hypotek AB 6,3% 2031-09-10 AAA  Bank/fina institutioner via vélrenommerade svenska banker och
Swedbank Hypotek AB 55% 2029-03-28 AAA  Bank/fina vardepappersbolag. | det fall fonden inte finns synlig i ert instituts utbud
Swedbank Hypotek AB 54% 2031-08-27 AAA  Bank/fina ar det ofta mojligt for dem att tilldta handel i fonrjlen'via fondpla}tformar
Kingdom of Sweden 3,6% 2033-11-11 AAA  Statlig sasorﬂn MFEX, f\llfunds och Fur\d.settle. Som |nst|tut|onellukunc.l ardu
R . ocksa varmt valkommen att bli direktkund. Klass C har h6g minsta

Lansforsakringar Hypotek AB 3,5% 2032-09-23 AAA Bank/fina . . P .

) N . o . teckning varfér den som tecknar eller gor inlésen star for
Sveriges Sékerstéllda Obligationer... 3,5% 2031-04-16 AAA Bank/fina exekveringskostnaden vid genomforandet, i syfte att skydda fondens
Stadshypotek AB 35% 2031-09-01 AAA  Bankffina ,qeissgare. Forfarandet fungerar enligt samma principer som for
Borgo AB 3,4% 2031-04-17 AAA  Bankffina psrshandlade fonder och méjliggér apport av tillgangar vid teckning och
Stadshypotek AB 3,2% 2028-06-20 AAA Bank/fina  omvant vid inldsen.
STORSTA EMITTENTER RISKPROFIL
Emittent Andel Rating  Sektor Fonden har till foljd av den I&nga durationen en hégre kanslighet mot
Swedbank Hypotek AB 13,7% AAA Bank/finans rantemarknaden an flertalet andra rantefonder i marknaden.
Lansférsakringar Hypotek AB 13,5% AAA Bank/finans Ranterisken ar den klart dominerande riskfaktorn d& kreditriskinslaget ar

I&gt till foljd av att fonden investerar medel endast i stat- och

Stadshypotek AB 12,6% AAA Bank/finans ave . ° 7
Nordea Hypotek AB 124% AAA Bank/finans kommunobligationer eller sakerstalida bostadsobligationer.
DNB Boligkredit AS 5,4% AAA Bank/finans ~
Sparebanken Vest Boligkreditt AS 5,3% AAA Bank/finans FON DENS FORVALTARE
SEB Covered Bond Programme 4,6% AAA Bank/finans Daniel har femton 4 . het handel
aniel har femton ars erfarenhet av handel av
Danske Hypotek AB 4,5% AAA Bank/finans . .
Bordo AByp 4.4% AAA Bank/finans réante- aktie- och valutaprodukter. Han har
() | - . . .
9 - - ! - tidigare arbetat som kvantitativ analytiker och
Sparebank 1 Boligkreditt AS 4,2% AAA Bank/finans kapitalférvaltare p& Handelsbanken samt byggt
o upp och forvaltat en derivatportfolj pa
UTESTAENDE ANDELSKLASSER Ao,
Klass C Klass B Klass A \ r .
NAV 98.6623 176.0740 262.0959 N/ daniel.karlgren@captor.se
Datum fér NAV 2026-07-31 2026-07-31 2026-07-31
Utdelande Nej Nej Nej
Kortnamn Bloomberg CAPIRIS SS Equity CAPRISB SS Equity CAPIRIA SS Equity - 1 P
ISIN SE0009807308 SE0012204766 SE0012204758 £ g Wol”lam S]'Oberg har en C|V|I}ngen19rsexamen
Handel Dagligen Dagligen Dagligen t = frdn KTH i Stockholm med inriktning mot
Bryttid 10:00 14:00 14:00 o + ; ; Sdning i
SFDR Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8 finansiell matematik och en utbildning inom

kvantitativ finans fr&n CQF Institute. William har

Minsta investering 10 000 000 1000000 100
fl°:"f"‘"'"9sa"9'f‘ 0335{( 0'3450{: O'SSET; \ tidigare arbetat pa Nordea under &tta &r med
aluta . . . 2
Fondtyp UCITS ucITS UCITS ‘ derivat inom flertalet tillgangsslag.
Valutasakrad Ja Ja Ja
william.sjoberg@captor.se
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