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FORVALTARKOMMENTAR

Turbulent inledning pd dret med rantor nere framfér allt i humpen
vid fyra dr. Svensk kurva har brantat nédgot med tio-tva-lutning nu
pd 78 baspunkter. Trump har nominerat Kevin Warsh till ny chef for
Federal Reserve. Warsh har tidigare gjort sig kdnd som ré&intehék,
men har samtidigt starka band till Trump-administrationen.
Marknadsreaktionen var dndd inledningsvis dollarpositiv med
stigande rdntor och en rejal small fér guld- och silverpriser. Globalt
har réintan pé ultraldnga statsobligationer fortsatt upp fér de mest
skuldsatta vastldnderna. Kronan har fortsatt stdrkas under januari
och handlade vid mdanadsskiftet runt 8,85 mot dollarn och 10,55
mot euron. Kronférstérkningen bér vara inflationshdmmande men
ytterligare rdntesénkning frén Riksbanken kénns osannolikt. En
lagre inflation kan ge reallénedkningar vilket méjligen skulle kunna
ge hushdllen optimism och képlust tillbaka. Svensk ettérswaprénta
sjonk 2 baspunkter till 2,00% under mdénaden.

Ettariga svenska ostadsobligationer har vid mdnadsskiftet en
réntabilitet pé 2,03%.

PLACERINGSINRIKTNING OCH
FORVALTNINGSMETODIK

Captor Perenne Short Term Bond dr en kortréintefond. Fondens
malsdattning @r att ge investeraren en kort placering i svenska
réantemarknaden med mycket I&g kreditrisk. Fonden investerar
kapitalet i sékerstdllda bostadsobligationer och obligationer och
penningmarknadsinstrument utgivna eller garanterade av stater,
kommuner och éverstatliga organisationer.

Fonden kan éven placera medel via omvénda repor med hégt
kreditvardig motpart. Fondens rénteduration ska ej dverstiga ett dr.

NYCKELTAL

Duration
Kreditduration
Spread mot swap

0.84 ar
253 dr
0.34%

VARDEUTVECKLING

0%

Jan 2024 Jul 2024 Jan 2025 Jul 2025

Captor Perenne Short Term B

ATTRIBUTION INNEVARANDE MANAD

©
w

<
[N}

Kumulativ avkastning

Bond Swap Total

KUMULATIV RESULTATATTRIBUTION

Kumulativ avkastning
N

2
0
Other Bond Swap Total

RANTERISK
0,02%
0,01%

0, ] . -—
O'OOA)1234567891O121520

B Captor Perenne Short Term Bond
== Referensportfdl]

Grafen visar effekten pd fondens NAV i procent vid en 0,01% skift neddt av
underliggande rantekurva.
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Namn

NDAFH 106/16/27
DANBNK 31/212/15/27
SEB 312/06/27

DNBNO Float 08/26/30
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UTESTAENDE ANDELSKLASSER

NAV
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Bryttid
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Minsta investering
Forvaltningsavgift
Valuta

Fondtyp
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Klass B
334.2054
2026-01-30
Nej

CPERSTB SS Equity

SE0020552610
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STORSTA EMITTENTER

Emittent Andel Rating Sektor

Stadshypotek AB 127%  AAA Bank/finans
Landshypotek Bank AB 12,1% AAA Bank/finans
Nordea Hypotek AB 10,4% AAA Bank/finans
Skandiabanken Aktiebolag (publ) 9,3% AAA Bank/finans
SEB Covered Bond Programme 9,3% AAA Bank/finans
Danske Hypotek AB 9,2% AAA Bank/finans
DNB Boligkredit AS 59%  AAA Bank/finans
Realkredit Danmark A/S 5,3% AAA Bank/finans
Swedbank Hypotek AB 4,6% AAA Bank/finans
Lansférsakringar Hypotek AB 4,3% AAA Bank/finans

VARFOR INVESTERA | FONDEN?

Fonden passar investerare som soker en réinteplacering i svenska
kronor med lag risk. Ambitionen ¢ér att med en portfdlj av likvida
obligationer med g rdnte- och Iag kreditrisk skapa stabil
avkastning éver tid.

HUR MAN INVESTERAR | FONDEN

Fondens andelsklasser finns tillgéngliga fér privatpersoner och
institutioner via vélrenommerade svenska banker och
vardepappersbolag. | det fall fonden inte finns synlig i ert instituts
utbud @r det ofta mojligt for dem att tilldta handel i fonden via
fondplattformar sdsom MFEX, Allfunds och Fundsettle. Som
institutionell kund &r du ocksd varmt valkommen att bli direktkund.
Klass C har hég minsta teckning varfér den som tecknar eller gér
inlésen stdr for exekveringskostnaden vid genomférandet, i syfte att
skydda fondens andelségare. Férfarandet fungerar enligt samma
principer som fér bérshandlade fonder och méjliggér apport av
tillg&ngar vid teckning och omvant vid inlésen.

RISKPROFIL

En position i fonden utgor réinterisk och kreditrisk. Riskerna ér relativt
begrénsade eftersom fonden féretrédesvis investerar i stat- och
kommunobligationer eller sdkerstéllda bostadsobligationer med
kort I6ptid.

FONDENS FORVALTARE

Daniel har femton &rs erfarenhet av handel
av rénte- aktie- och valutaprodukter. Han
har tidigare arbetat som kvantitativ
analytiker och kapitalférvaltare pé
Handelsbanken samt byggt upp och
forvaltat en derivatportfolj pé
Industrivérden.

daniel karlgren@captor.se

William Sjéberg har en civilingenjérsexamen
frdn KTH i Stockholm med inriktning mot
finansiell matematik och en utbildning inom
kvantitativ finans frén CQF Institute. William
har tidigare arbetat pd Nordea under atta ér
med derivat inom flertalet tillgdngsslag.

william.sjoberg@captor.se
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